Bericht des Vorstands geméiB §§ 221 Abs. 4 Satz 2, 186 Abs. 4 Satz 2 AktG zu Punkt 8
der Tagesordnung iiber die Griinde fiir die Ermichtigung des Vorstands, das
Bezugsrecht der Aktionire bei der Ausgabe von Wandel- und/oder
Optionsschuldverschreibungen auszuschlieBen

Durch Beschluss der Hauptversammlung der Gesellschaft vom 7. Juli 2005 zu Punkt 10 der
damaligen Tagesordnung wurde der Vorstand ermichtigt, bis zum 7. Juli 2010 einmalig oder
mehrmals auf den Inhaber und/oder auf den Namen lautende Options- und/oder
Wandelschuldverschreibungen zu begeben. Zu ihrer Bedienung wurde ein Bedingtes Kapital
in Hohe von bis zu EUR 1.550.000,00 geschaffen.

Auf der Grundlage des Beschlusses der Hauptversammlung vom 7. Juli 2005 hat der Vorstand
im Jahr 2006 die ,3,5 %-Wandelanleihe 2006/2009 ausgegeben. Ausgegeben wurden
insgesamt 474.886 Teilschuldverschreibungen. Bis zum Ablauf des Wandlungszeitraums am
30. April 2009 wurde von den Inhabern der Teilschuldverschreibungen der 3,5 %-
Wandelanleihe 2006/2009 fiir 757 Teilschuldverschreibungen das Recht zur Wandlung der
jeweiligen Teilschuldverschreibung in eine Aktie der Gesellschaft ausgeiibt. Das Bedingte
Kapital betrdgt nach Ausgabe der 757 Bezugsaktien damit noch EUR 1.549.243,00. Im
Ubrigen wurde die Wandelanleihe zuriickgezahlt. Da simtliche Wandlungsrechte aus der 3,5
%-W andelanleihe 2006/2009 mithin erloschen sind und auf der Grundlage der Ermichtigung
der Hauptversammlung vom 7. Juli 2005 keine weiteren Wandel- oder
Optionsschuldverschreibungen mehr ausgegeben wurden bzw. werden, wird das in § 4 Abs. 7
der Satzung geregelte Bedingte Kapital nicht mehr bendtigt. Es soll aufgehoben und durch ein
neues Bedingtes Kapital 2010/I ersetzt werden. Zugleich soll eine neue Erméchtigung zur
Ausgabe von Wandelschuldverschreibungen und/oder Optionsschuldverschreibungen
(zusammen ,,Schuldverschreibungen®) im Gesamtnennbetrag von bis zu EUR 50.000.000,00
geschaffen werden.

Die Begebung von Schuldverschreibungen bzw. Kombinationen dieser Instrumente kann
zusdtzlich zu den klassischen Moglichkeiten der Fremd- und Eigenkapitalaufnahme der
Gesellschaft die Moglichkeit bieten, je nach Marktlage attraktive Finanzierungsalternativen
am Kapitalmarkt zu nutzen. Der Gesellschaft flieit zumeist zinsgiinstig Fremdkapital zu, das
ihr spiter unter Umstdnden als Eigenkapital erhalten bleibt. Um der Gesellschaft diese
Moglichkeit einer zinsgiinstigen Fremdfinanzierung zu erhalten und zugleich im Rahmen der
gesetzlich vorgesehenen Moglichkeiten groere wirtschaftliche Spielrdume als unter der alten
Erméchtigung einzurdumen, soll die bestehende Erméchtigung, soweit sie noch nicht
ausgenutzt worden ist, aufgehoben und durch eine neue Erméchtigung ersetzt werden.

Die unter Punkt 8 der Tagesordnung vorgeschlagene Erméchtigung zur Ausgabe von Wandel-
und/oder  Optionsschuldverschreibungen  im  Gesamtnennbetrag von  bis  zu
EUR 50.000.000,00 sowie zur Schaffung des entsprechenden Bedingten Kapitals 2010/ von
bis zu EUR 7.097.823,00 soll dem Vorstand mit Zustimmung des Aufsichtsrats insbesondere



bei FEintritt giinstiger Kapitalmarktbedingungen den Weg zu einer im Interesse der
Gesellschaft liegenden flexiblen und zeitnahen Finanzierung erdffnen.

Die ferner vorgesehene Moglichkeit, neben der Einrdumung von Wandel- und/oder
Optionsrechten auch Wandlungspflichten zu begriinden, erweitert den Spielraum fiir die
Ausgestaltung dieses Finanzierungsinstruments. Die Ermichtigung gibt der Gesellschaft die
erforderliche Flexibilitit, die Schuldverschreibungen selbst oder iiber Konzernunternehmen,
an denen sie unmittelbar oder mittelbar mehrheitlich beteiligt ist, zu platzieren.
Schuldverschreibungen konnen aufler in Euro auch in anderen gesetzlichen Wahrungen, wie
bspw. eines OECD-Landes, mit und ohne Laufzeitbegrenzung ausgegeben werden.

Den Aktionédren ist grundsitzlich ein Bezugsrecht zu gewidhren. Bei einer Platzierung iiber
Konzernunternehmen muss die Gesellschaft ebenfalls sicherstellen, dass den Aktioniren der
Gesellschaft das gesetzliche Bezugsrecht gewéhrt wird. Um die Abwicklung zu erleichtern, ist
die Moglichkeit vorgesehen, die Schuldverschreibungen an ein oder mehrere Kreditinstitute
oder Unternehmen im Sinne von § 186 Abs. 5 Satz 1 AktG mit der Verpflichtung auszugeben,
den Aktiondren die Schuldverschreibungen entsprechend ihrem Bezugsrecht zum Bezug
anzubieten (sog. mittelbares Bezugsrecht).

Der Vorstand soll jedoch auch ermichtigt werden, mit Zustimmung des Aufsichtsrats
Spitzenbetrige vom Bezugsrecht auszunehmen. Solche Spitzenbetrige konnen sich aus dem
Betrag des jeweiligen Emissionsvolumens und der Darstellung eines praktikablen
Bezugsverhiltnisses ergeben. Ein Ausschluss des Bezugsrechts fiir Spitzenbetrige erleichtert
in diesen Fillen die Abwicklung der Kapitalmanahme. Die vom Bezugsrecht der Aktionére
ausgeschlossenen freien Spitzen werden entweder durch Verkauf iiber die Borse oder in
sonstiger Weise bestmoglich fiir die Gesellschaft verwertet. Durch die Beschrinkung auf
Spitzenbetrige erleiden die Aktiondre keine nennenswerte Verwisserung; sie ist nach Ansicht
des Vorstands sachlich gerechtfertigt und angemessen.

Der Vorstand soll ferner ermichtigt werden, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das
Bezugsrecht der Aktiondre insoweit auszuschlieen, als sich die Ausgabe von Aktien
aufgrund von Wandlungs- bzw. Optionsrechten oder Wandlungspflichten auf bis zu 10 % des
Grundkapitals der Gesellschaft beschriankt. Durch diese Moglichkeit des Ausschlusses des
Bezugsrechts erhilt die Gesellschaft die Flexibilitdt, giinstige Kapitalmarktsituationen
kurzfristig wahrzunehmen und durch eine marktnahe Festsetzung der Konditionen bessere
Bedingungen bei der Festlegung von Zinssatz und Ausgabepreis der Schuldverschreibungen
zu erreichen. Malgeblich hierfiir ist, dass im Gegensatz zu einer Emission von
Schuldverschreibungen mit Bezugsrecht der Ausgabepreis erst unmittelbar vor der
Platzierung festgesetzt werden kann, wodurch ein erhohtes Kursdnderungsrisiko fiir den
Zeitraum einer Bezugsfrist vermieden werden kann. Bei Gewihrung eines Bezugsrechts
miisste dagegen der Bezugspreis bis zum drittletzten Tag der Bezugsfrist verdffentlicht
werden. Angesichts der hdufig zu beobachtenden Volatilitdt an den Aktienmérkten besteht



damit ein Marktrisiko iiber mehrere Tage, welches zu Sicherheitsabschligen bei der
Festlegung der Anleihekonditionen fiihrt. Die Bezugsfrist erschwert es auch, kurzfristig auf
giinstige Marktverhiltnisse zu reagieren. Insbesondere bei Schuldverschreibungen kommt
hinzu, dass bei Gewihrung eines Bezugsrechts wegen der Ungewissheit iiber seine Ausiibung
die erfolgreiche Platzierung bei Dritten gefihrdet bzw. mit zusitzlichen Aufwendungen
verbunden ist. Indem der Ausgabepreis der Schuldverschreibungen in diesen Féllen nicht
wesentlich unter ihrem nach anerkannten finanzmathematischen Methoden ermittelten
rechnerischen Marktwert festgelegt wird, soll dem Schutzbediirfnis der Aktionire hinsichtlich
einer wirtschaftlichen Verwisserung ihres Anteilsbesitzes Rechnung getragen werden. Bei
einem Ausgabepreis zum Marktwert sinkt der Wert des Bezugsrechts praktisch auf Null. Den
Aktiondren entsteht damit kein wesentlicher wirtschaftlicher Nachteil durch einen
Bezugsrechtsausschluss. Der Vorstand wird bestrebt sein, einen mdoglichst hohen
Ausgabepreis zu erzielen und den wirtschaftlichen Abstand zu dem Preis, zu dem die
bisherigen Aktiondre Aktien iiber den Markt zukaufen konnen, moglichst niedrig zu
bemessen. Aktiondre, die ihren Anteil am Grundkapital der Gesellschaft aufrechterhalten
mochten, konnen dies durch einen Zukauf tiber den Markt zu annihernd gleichen Konditionen
erreichen. Auch eine relevante Einbufle der Beteiligungsquote scheidet aus Sicht der
Aktiondre aus.

Die Ermichtigung ist auf die Ausgabe von Wandlungs- bzw. Optionsrechten (auch mit
Wandlungspflichten) beschriankt, auf die bis zu 10 % des Grundkapitals der Gesellschaft
entfallen. Maf3geblich ist das Grundkapital zum Zeitpunkt des Wirksamwerdens oder — falls
dieses geringer ist — zum Zeitpunkt der Ausiibung der Ermichtigung. In diese 10 %-Grenze
des Grundkapitals ist eine anderweitige Ausgabe von Aktien oder VerduB3erung von eigenen
Aktien einzuberechnen, soweit diese unter Ausschluss des Bezugsrechts entsprechend § 186
Abs. 3 Satz 4 AktG wihrend der Laufzeit der vorgeschlagenen Erméchtigung erfolgt ist.
Durch diese FEinbeziehung wird sichergestellt, dass keine Wandel- und/oder
Optionsschuldverschreibungen ausgegeben werden, wenn dies dazu fiihren wiirde, dass
insgesamt fiir mehr als 10 % des Grundkapitals das Bezugsrecht der Aktionére in
unmittelbarer oder mittelbarer Anwendung von § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG ausgeschlossen
wird. Diese weitergehende Beschrinkung liegt im Interesse der Aktiondre, die bei
entsprechenden KapitalmaBBnahmen ihre Beteiligungsquote mdoglichst aufrechterhalten
wollen; ihr zusitzliches Investment kann sich in diesen Fillen auf maximal 10% ihres
Aktienbesitzes beschrinken.

SchlieBlich soll das Bezugsrecht ausgeschlossen werden konnen, soweit es erforderlich ist,
um den Inhabern oder Gldubigern bei Ausnutzung der Erméchtigung von der Gesellschaft
oder ihren Konzerngesellschaften ausgegebener Options- und Wandelschuldverschreibungen
ein Bezugsrecht auf Schuldverschreibungen zu geben, wie es ihnen nach Ausiibung des
Options- bzw. Wandlungsrechts bzw. nach Erfiillung einer Wandlungspflicht zustehen wiirde.
Zur leichteren Platzierbarkeit von Schuldverschreibungen am Kapitalmarkt enthalten die
entsprechenden Options- oder Anleihebedingungen in der Regel einen Verwisserungsschutz.



Eine Moglichkeit des Verwisserungsschutzes besteht darin, dass den Inhabern oder
Glaubigern der Schuldverschreibungen bei nachfolgenden Emissionen ein Bezugsrecht auf
Schuldverschreibungen eingerdumt wird, wie es Aktiondren zusteht. Sie werden damit so
gestellt, als seien sie bereits Aktiondre. Um die Schuldverschreibungen mit einem solchen
Verwisserungsschutz ausstatten zu konnen, muss das Bezugsrecht der Aktiondre auf die
Schuldverschreibungen ausgeschlossen werden. Dies dient der erleichterten Platzierung der
Schuldverschreibungen und damit den Interessen der Aktiondre an einer optimalen
Finanzstruktur der Gesellschaft.

Alternativ konnte zum Zweck des Verwisserungsschutzes lediglich der Options- oder
Wandlungspreis herabgesetzt werden, soweit die Options- oder Anleihebedingungen dies
zulassen. Dies wire in der Abwicklung fiir die Gesellschaft jedoch komplizierter und
kostenintensiver. Zudem wiirde es den Kapitalzufluss aus der Ausiibung von Options- und
Wandlungsrechten mindern. Denkbar widre es auch, Schuldverschreibungen ohne
Verwisserungsschutz auszugeben. Diese wiren jedoch fiir den Markt wesentlich

unattraktiver.



