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1. Zusammenfassender Uberblick

Im Geschaftsjahr 2010 hat sich das Marktumfeld fur Solarunternehmen stark veréandert. Mit
Kirzungen der Forderung in wesentlichen Wachstumsmarkten hat sich der Konsolidierungsdruck
in der gesamten Branche verscharft. Um landerspezifische Risiken zu senken und marktgerecht
zu agieren, hat die COLEXON-Gruppe ihr Geschéaftsmodell auf die veréanderten Gegebenheiten
ausgerichtet.

Bei der bekannten Dynamik des Solarmarktes, der steten Anpassung nationaler Férdermodelle
und deren Auswirkungen auf die Liquiditatslage der Gesellschaft ist es mdéglich, dass zukinftige
Ergebnisse von der heutigen Erwartung abweichen. Aufgrund der geanderten
Forderungsmodelle in den wesentlichen europaischen Markten erwartet der Vorstand im
Geschéftsjahr 2011 einen deutlichen Riickgang des Umsatzes. Die notwendige Restrukturierung
der Organisation an die gednderten Rahmenbedingungen hat Colexon bereits eingeleitet.

Im Angesicht des Reaktorungliicks im Atomkraftwerk Fukushima (Japan) wachst weltweit die
Sensibilitdt flur eine sichere Stromversorgung, die klimaneutral ist und die Menschen vor
unkalkulierbaren Risiken bewahrt. Das Ausmald der Katastrophe hat uns auf erschreckende
Weise die Alternativlosigkeit des Ausbaus der Erneuerbaren Energien vor Augen gefihrt. Es ist
damit zu rechnen, dass sich dies in den politischen Entscheidungen der nahen Zukunft
widerspiegeln wird.

2. Externe Rahmenbedingungen

2.1. Absatzmarkt

Die Weltwirtschaft hat sich im Verlauf des Jahres 2010 von den Nachwirkungen der
Weltfinanzkrise erholt. Vor allem Schwellenlander verzeichneten ein dynamisches Wachstum und
entwickelten sich zu wichtigen Wachstumstreibern fir die globale Wirtschaftsentwicklung. Auch
die deutsche Wirtschaft hat im Berichterstattungszeitraum wieder Fahrt aufgenommen. Das
Statistische Bundesamt geht fir das Jahr 2010 von einem Wachstum des deutschen
Bruttoinlandsprodukts (BIP) von 3,6 Prozent aus. Experten rechnen damit, dass der positive
Trend weiter anhalt. Das Deutsche Institut fir Wirtschaftsforschung erwartet fir das Jahr 2011
ein Wachstum des deutschen BIP von 2,2 Prozent.

Die Solarbranche konnte im vergangenen Jahr von den ginstigen wirtschaftlichen
Rahmenbedingungen profitieren, war jedoch von sonderkonjunkturellen Einflissen gepragt.
AulRerordentliche Reduktionen der Einspeisetarife in wichtigen Wachstumsmarkten fihrten zu
einer sehr volatilen Nachfragesituation. In Deutschland l6ste die unterjahrige Absenkung der
Einspeisevergitung zum 01. Juli 2010 erhebliche Vorzieheffekte aus und belebte das Geschéft
der hiesigen Solarunternehmen im ersten Halbjahr. In der zweiten Jahreshélfte verlagerte sich
die Nachfrage nach renditeoptimierten Solarkraftwerken zunehmend ins Ausland. Trotzdem geht
der Bundesverband fir Solarwirtschaft (BSW) davon aus, dass in Deutschland Solaranlagen mit
einer Gesamtleistung von 7 — 8 Gigawatt ans Netz gingen.
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Internationale Absatzmarkte haben im Berichterstattungszeitraum stark an Bedeutung gewonnen.
Der BSW ging in seinem Bericht nahezu von einer Verdreifachung der Neuinstallationen in
internationalen Markten im Berichterstattungszeitraum aus. Damit werden inzwischen ca. zwei
Drittel aller neuen Solaranlagen aul3erhalb Deutschlands installiert. Die Forderung der
Solarenergie wurde in wichtigen européischen Landern deutlich reduziert. Anfang 2011 hat
Frankreich die Forderung fur Solaranlagen auf einen Zubau von 500 Megawattpeak pro Jahr
gedeckelt und die Einspeisetarife um 40-70% reduziert. Italien hat die bestehende Forderung mit
einer urspringlichen Laufzeit bis 2013 bereits zum 31. Mai 2011 beendet. Die zukinftige
Forderung von Solaranlagen in Italien ist zum Zeitpunkt der Erstellung dieses Berichts noch nicht
bekannt gegeben worden. Auch in GroR3britannien soll die erst im April 2010 in Kraft getretene
Regelung kurzfristig revidiert und die Forderung erheblich reduziert werden.

2.2. Beschaffungsmarkt

Wahrend die Modulpreise im Vorjahr aufgrund einer starken Erhdéhung der
Produktionskapazitaten Uber den gesamten Jahresverlauf deutlich nachgegeben haben, zeigte
sich im Berichterstattungszeitraum ein anderes Bild. Die Beschaffungspreise haben sich an der
Entwicklung der politischen Rahmenbedingungen orientiert. So stiegen die Preise der
chinesischen Hersteller fur kristalline Module und Dunnschichtmodulen vor der auf3erordentlichen
Kirzung der Einspeisevergiitung in Deutschland zum 01. Juli massiv an und gaben im weiteren
Jahresverlauf wieder nach. Im weiteren Jahresverlauf zeigten sich weitere Schwankungen, die
Projektenwickler vor die besondere Herausforderung stellten in einem volatilen
Beschaffungsmarkt eine ausgewogene Beschaffungsstrategie zu realisieren.

COLEXON bezog im Berichterstattungszeitraum mehr als 90 Prozent ihrer Module von dem US-
amerikanischen Modulhersteller First Solar, mit dem COLEXON in 2006 eine Liefervereinbarung
bis 2012 unterzeichnet hatte. Dies minderte den Einfluss der volatilen Marktbedingungen auf das
Unternehmen und erhéhte die Planbarkeit auf der Beschaffungsseite. Um die Einkaufsseite den
sich stark verdndernden Marktverhaltnissen anzupassen, befindet sich die Gesellschaft laufend
in Gesprachen hinsichtlich Mengen, Belieferungszeitpunkte, Preis- und Zahlungsmodalitaten.

Auf dem Beschaffungsmarkt fir Wechselrichter zeigte sich 2010 ein ahnliches Bild. Mitte des
Jahres wurde die Verfugbarkeit von Wechselrichtern ein ernstes Wachstumshemmnis fiir viele
Projektentwickler. Im weiteren Jahresverlauf entspannte sich die Situation. COLEXON hat mit
dem deutschen Wechselrichterhersteller SMA einen Rahmenvertrag abgeschlossen, mit dem
sich die Gesellschaft eine bessere Verfiigbarkeit der Komponenten gesichert hat.

2.3. Kapitalmarkt

Gestlutzt von staatlichen Forderprogrammen hat sich die Lage auf den internationalen
Finanzmarkten im Vergleich zum Vorjahr merklich aufgehellt. Davon profitierten ebenfalls die
Projektentwickler, die mit ginstigeren Konditionen fir Projektfinanzierungen die Kapitalkosten
ihrer Projekte reduzieren konnten. Andererseits stellte die zunehmende Internationalisierung der
Branche die Projektentwickler bei der Kapitalbeschaffung vor eine Herausforderung, da die
Finanzierung ausléndischer Projekte von deutschen Banken restriktiver erfolgt als bei

inlandischen Projekten. Dies fuhrte dazu, dass mitunter ein hoherer Eigenkapitalanteil von den
Seite 7 von 59



Projektentwicklungsgesellschaften gefordert wurde oder die Finanzierungskonditionen mit
Risikoaufschlagen belegt wurden.

Wahrend sich die Aktienmarkte im Allgemeinen positiv entwickelt haben, blieben die Kurse von
Solaraktien im Berichterstattungszeitraum hinter den Erwartungen zurtick und erschwerten die
Aufnahme frischen Kapitals tber die Borse zur Wachstumsfinanzierung. Dies zeigt sich deutlich
bei der Betrachtung des Branchendurchschnitts: Der Prime IG Renewable Index sank im
Berichterstattungszeitraum um knapp 50 Prozent. Da die notwendige internationale Expansion
von Solarunternehmen Anschubfinanzierungen bendtigt, entwickelte sich die Kapitalbeschaffung
zu einem Engpass fir viele Solarunternehmen.

COLEXON hat im Berichterstattungszeitraum Uberwiegend auf Mittel der Innenfinanzierung
zurlickgegriffen. So wurden trotz der begrenzten Verfiigbarkeit externer liquider Mittel, wichtige
Anschubfinanzierungen in internationalen Markten getatigt und das Unternehmen in potenziellen
Wachstumsregionen starker positioniert. Die wichtigsten ausléndischen Zielméarkte waren lItalien,
Frankreich und GroRbritannien. Die Anfang 2011 in diesen Landern beschlossenen und
erwarteten Kirzungen der Solarforderung erfordern eine Neuorientierung der Colexon
insbesondere im Projektgeschaft, da die vorbereiteten Projekte — rund 50 MWp — in diesen
Landern an Attraktivitat verloren haben und nach heutigen Kenntnisstand nicht realisierbar sein
werden.

2.4. Wettbewerb

Alle Teilnehmer des Solarmarktes haben mit sinkenden Margen durch die zum Teil massiven
Reduktionen der Einspeisevergltung zu kampfen. Insbesondere unter Herstellern hat sich der
Konsolidierungsdruck verstarkt. Gerade chinesische Modulhersteller haben mit einem starken
Ausbau der Produktionskapazitaten und kostengunstigen Finanzierungsmdglichkeiten durch
staatliche Finanzinstitute ihre Kostenbasis senken koénnen. Projektentwickler profitierten im
Berichterstattungszeitraum teilweise von sinkenden Modulpreisen und konnten so einen Teil der
ricklaufigen Gewinnmargen kompensieren.

Der Konsolidierungsdruck wird sich in der gesamten Wertschopfungskette stark verscharfen. Es
ist davon auszugehen, dass die Forderung fir Photovoltaik in Deutschland und anderen
wesentlichen Absatzmérkten auch 2011 weiter sinkt. Dies wird dazu fihren, dass
Projektentwickler eine Vielzahl geplanter Projekte aus wirtschaftlichen Grinden nicht umsetzen
kénnen. Da Modulhersteller ihre Produktionskapazitdten auf ein dynamisches Wachstum der
Branche ausgerichtet haben, werden die Modulpreise deutlich nhachgeben und der Preisdruck auf
Herstellerebene wird merklich zunehmen. COLEXON hat daher ihren Fokus auf die
Kosteneffizienz des Unternehmens gelegt, um die Wettbewerbsféhigkeit weiter zu steigern und
die Wirtschatftlichkeit trotz sinkender Margen zu gewahrleisten.
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3. Strategie, Organisation und Steuerung

3.1. Strategische Positionierung

Der steigende Konsolidierungsdruck in der Solarbranche und die hohe Volatilitat der
Marktentwicklung stellen Solarunternehmen vor eine besondere Herausforderung. COLEXON
beabsichtigt, sich kinftig Uberwiegend auf den Handel mit Solarmodulen und Komponenten
sowie auf ausgewahlte Projekte, primar im Dachbereich und projektbezogene Dienstleistungen
zu konzentrieren.

Mit dem diversifizierten Geschéftsmodell COLEXON kann Nachfrageschwankungen in den
einzelnen Marktsegmenten in einem gewissen Umfang ausgleichen. Darlber hinaus hatte
COLEXON im Geschéaftsjahr 2010 marktspezifische Risiken mit einem international breit
aufgestellten Projektgeschaft gestreut, um unabhdngiger von nationalen gesetzlichen
Anderungen zu agieren.

GrofBhandel

Geschaftstatigkeit

Im FachgroRhandel bietet COLEXON Module und Komponenten fir Photovoltaiksysteme sowie
bedarfsgerechte Komplettldsungen an. Die Kunden werden beim Kauf dieser PV-Komponenten
ausfuhrlich beraten und bei individuellen Fragestellungen fachgerecht unterstiitzt. Zu den Kunden
des Geschéftsbereichs Handel gehéren Wiederverkdufer und Installateure sowie
Solarfachbetriebe.

Wettbewerbsvorteile

Mit einem umfassenden Know-how-Transfer aus dem Projektsegment kann COLEXON eine
bedarfs- und kundengerechte Betreuung schaffen. Nicht zuletzt aufgrund der hohen
Beratungsqualitat verfigt COLEXON im Grof3handelsbereich {ber einen langfristigen
Kundenstamm, der dem Grol3handelsgeschéft zusatzliche Planungssicherheit bietet.

Zielsetzung

Mit flexiblen Strukturen und starken Partnernetzwerken reagiert der Geschaftsbereich
»Grolkhandel“ schnell und zeitnah auf Marktveranderungen und macht COLEXON unabhangiger
von der erheblichen Volatilitdt des Solarmarktes. Dabei wird die internationale Ausrichtung des
Geschéftsbereichs weiter intensiviert, um landerspezifische Risiken zu streuen und das Geschaft
in attraktiven Wachstumsmarkten auszubauen.

Projekte

Geschaftstatigkeit

COLEXON plant und erstellt Solarstromanlagen fir den Eigen- und Fremdbetrieb. Dabei handelt
es sich Uberwiegend um GroRRanlagen mit einer Leistung von mehr als 100 Kilowattpeak. Viele
Solarkraftwerke, insbesondere fur die Kundengruppe der institutionellen Investoren, weisen
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Leistungen von mehreren Megawattpeak auf. Das Leistungsangebot von COLEXON ist dabei
individuell auf die Bedurfnisse des jeweiligen Kunden zugeschnitten und reicht von einzelnen
Planungsleistungen bis hin zur schlisselfertigen Errichtung von Solarkraftwerken einschlief3lich
Betrieb und Wartung.

Wettbewerbsvorteile

COLEXON verfugt Uber langjahrige Expertise und ausgewiesene Erfahrung bei der Projektierung
von renditeoptimierten Solarkraftwerken. Die Unternehmensgruppe hat sich in Deutschland
bereits frih auf die Realisierung von Aufdachanlagen konzentriert. Experten rechnen damit, dass
der Anteil der Dachanlagen weiter an Bedeutung gewinnen wird.

Zielsetzung

COLEXON hat sich als einer der fihrenden Anbieter von schlisselfertigen Solarkraftwerken tber
100 Kilowattpeak insbesondere im deutschen Solarmarkt etabliert. Zukinftig muss das
Projektgeschéaft aufgrund der reduzierten Forderung landerspezifisch kurzfristig neu positioniert
werden.

3.2. Unternehmenstruktur und -steuerung

Unternehmensstruktur

Die COLEXON Energy AG ist eine international aufgestellte Unternehmensgruppe mit Hauptsitz
in Hamburg. Von hier erfolgen die Unternehmenssteuerung und die Koordination des nationalen
und internationalen Geschéfts. In Deutschland ist die Gesellschaft an den Standorten Hamburg,
Wesel, Leipzig und Mainz vertreten. Auslandische operative Tochtergesellschaften bestehen in
Frankreich, Spanien, Italien, den USA, Tschechien und Australien.

Im Vergleich zum Vorjahr haben sich folgende Anderungen bei den Tochtergesellschaften zum
31. Dezember 2010 ergeben:

Grindung einer Tochtergesellschaft in Italien

Am 27. Juli 2010 wurde die Auslandsgesellschaft COLEXON ltalia s.r.l. in Italien in das
Handelsregister eingetragen. Die Gesellschaft verfolgt die Entwicklung und Realisierung von
Solarkraftwerken, den Handel von Solarmodulen und Komponenten sowie den Betrieb und die
Instandhaltung von bestehenden Solarparks. Am 02. August 2010 ist die COLEXON ltalia s.r.l.
mit einem italienischen Kooperationspartner ein Joint-Venture eingegangen, an dem COLEXON
zu 70 Prozent beteiligt ist.

Unternehmenssteuerung

Der Vorstand hat zur Absicherung der Unternehmensstrategie ein internes Managementsystem
mit unternehmensubergreifenden Planungs-, Steuerungs- und Berichterstattungsprozessen
eingefuhrt. Wesentliche Bestandteile des Systems sind die Ist- und Planungsrechnungen fir die
drei Geschéftsbereiche Grof3handel, Projekte und Solarkraftwerksbetrieb. Die
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Planungsrechnungen umfassen einen Zeitraum von drei Jahren und werden kontinuierlich an die
Rahmenbedingungen des Marktes angepasst.

Neben der kommunizierten Unternehmensstrategie bildet in erster Linie die Sicherstellung der
Liquiditat (operativer Cashflow und Free Cashflow) die zentrale BezugsgréRe fur die operative
Entwicklung. Daneben sind der Gewinn vor Zinsen und Steuern (EBIT) und das Ergebnis vor
Steuern (EBT) wichtige Bewertungsgrofen.

In Ergdnzung zu den finanziellen Leistungsindikatoren setzt COLEXON auf ,weiche Faktoren®,
um eine nachhaltige Entwicklung der Gesellschaft sicherzustellen. Dazu zéhlen insbesondere die
Optimierung von Organisationsprozessen, die Starkung der unternehmerischen Flexibilitét sowie
der Klimaschutz.

Mitarbeiterentwicklung

Aufgrund des dynamischen und volatilen Marktumfelds riickt der Bereich des Personal- und
Change-Managements zunehmend in den Vordergrund. Die Marktentwicklung verlangt nach
einer starkeren Flexibilisierung der Organisationsstruktur und bedeutet fir das Unternehmen und
die Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter eine wichtige Herausforderung. Im
Berichterstattungszeitraum wurden die Organisationsprozesse auf die sich veranderten
Rahmenbedingungen ausgerichtet und Fach- und Fuhrungskrafte durch ein breites Angebot an
Inhouse-Seminaren auf die Veranderungen eingestellt.

Flexibilitat

Der Solarmarkt verlangt nach einer flexiblen Vertriebsstrategie und effizienten
Entscheidungsprozessen. COLEXON baut deshalb konsequent die eigenen Kernkompetenzen
aus und lagert Leistungen aus. So praktiziert COLEXON etwa bei der Errichtung von
Solaranlagen ein ,selective outsourcing®, bei dem Subunternehmer die Installationsarbeiten
Ubernehmen. Um die eigenen hohen Qualitatsmal3stdbe stets gewahrleisten zu kénnen, wird die
Projekt- und Bauleitung wahrend der Montage jedoch nicht aus der Hand gegeben. Diese
selektive Vorgehensweise steigerte wesentlich die Effizienz und Wirtschaftlichkeit der
Unternehmenstatigkeit.

4. Ertrags-, Vermogens- und Finanzlage

4.1. Ertragslage

Die Umsatzerlése der COLEXON Energy AG haben sich im Zeitraum vom 1. Januar bis 31.
Dezember 2010 gegenuber dem Vorjahr um 24,3 Millionen Euro auf EUR 161,1 Millionen Euro
vermindert.

Die Auslandsumsatze betrugen 30,6 Millionen Euro (Vorjahr: 14,8 Millionen Euro), womit der
Anteil an den Gesamtumsatzen der Gesellschaft knapp 19,0 Prozent (Vorjahr: 8,0 Prozent)
betragt. Die Auslandsumsatze wurden im Wesentlichen mit auslandischen Handelskunden i.H.v.
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16,3 Millionen Euro und unseren auslandischen Tochterunternehmen i.H.v. 14.3 Millionen Euro
erzielt.

Das Rohergebnis, das sich aus Umsatzerlésen und sonstigen betrieblichen Ertragen abziglich
Bestandsveranderungen und Waren- und Dienstleistungsaufwand zusammensetzt, ist im
Geschaftsjahr 2009 von 31,9 Millionen Euro in 2010 auf 25,4 Millionen Euro gesunken. Die
Rohertragsmarge bezogen auf den Umsatz hat sich durch den Preisverfall fir PV-Modul im
Gesamtjahr 2010 auf 15,8 Prozent (Vorjahr: 17,2 Prozent) leicht verringert.

Aufgrund des gestiegenen Jahresdurchschnittes auf 105 Mitarbeiter am Bilanzstichtag (Vorjahr:
93 Mitarbeiter) und der Bestellung eines dritten Vorstandes stieg die Personalaufwandsquote
(Personalaufwand geteilt durch Umsatzerlose) der Gesellschaft im Geschaftsjahr 2010 auf 5,3
Prozent (Vorjahr: 3,7 Prozent).

Die Abschreibungen betreffen planmé&Rige Abschreibungen auf immaterielle Vermogenswerte
und Sachanlagen in Hoéhe von 0,3 Millionen Euro (Vorjahr: 0,3 Millionen Euro). Abschreibungen
auf Finanzanlagen wurden auf die Beteiligungen COLEXON Energy S.R.O, Prag und COLEXON
France S.A.S.U. Nizza in H6he von 0,1 Millionen Euro vorgenommen, da von einem Break Even
derzeit nicht ausgegangen werden kann.

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen des Geschaftsjahres nahmen um 1,5 Millionen Euro
von 15,1 Millionen Euro auf 13,6 Millionen Euro ab. Der hohe Wert im Vorjahr spiegelte die
hohen Investitionen in die internationale Expansion der Gesellschaft, die Grindung des
Projektburos in Mainz sowie die Ubernahme der Renewagy A/S als sogenannter Reverse
Acquisition (umgekehrter Unternehmenserwerb) wieder. Die Quote der sonstigen betrieblichen
Aufwendungen in Bezug auf die Umsatzerlése stieg von 8,2 Prozent auf 8,4 Prozent.

Das EBIT verringerte sich im Geschéaftsjahr um 6,8 Millionen Euro auf 2,8 Millionen Euro
(Vorjahr: 9,6 Millionen Euro) und erreicht somit eine Marge von 1,7 Prozent (Vorjahr: 5,2
Prozent).

Das negative Beteiligungs- und Finanzergebnis betragt 0,4 Millionen Euro und verbesserte sich
damit gegeniber dem Vorjahr um 0,2 Millionen Euro. Dies resultiert im Wesentlichen aus
Zinsertrdgen aus Darlehen an verbundene Unternehmen. Die Zinsaufwandsquote hat sich in
Bezug auf die Umsatzerlose von 0,5 Prozent auf 0,9 Prozent verschlechtert.

Es ergibt sich ein Jahrestberschuss von 0,9 Millionen Euro fur das Geschéftsjahr 2010, nachdem
im Vorjahr ein Uberschuss von 6,1 Millionen Euro erzielt wurde. Die wesentlichen Treiber dieser
Entwicklung sind die gestiegenen Kosten im Personalbereich, sowie die Auslandsexpansionen
und die eingetretene Margenverschlechterungen im gesamten PV-Markt.

4.2. Vermogens- und Finanzlage

Anlagevermégen
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Das Anlagevermogen erhohte sich gegentber dem Vorjahr um 0,3 Millionen Euro auf 15,0
Millionen Euro. Der Anstieg resultiert im Wesentlichen aus der Zunahme der Anteile an
verbundenen Unternehmen und der Betriebs- und Geschaftsausstattung.

Umlaufvermdgen

Die kurzfristigen Vermdgenswerte haben sich von 78,4 Millionen Euro um 36,0 Millionen Euro auf
EUR 114,4 Millionen Euro erhoht. Fur die Verénderung ist insbesondere der Uberproportionale
Anstieg an Vorraten verantwortlich und beinhaltet vor allem Photovoltaik-Module (29,7 Millionen
Euro) und die in Zusammenhang mit der Projektierung erbrachten Dienstleistungen (30,7
Millionen Euro).

Die liquiden Mittel in H6he von 20,5 Millionen Euro haben sich im Vergleich zum Vorjahr dagegen
um 11,0 Millionen Euro reduziert (31. Dezember 2009: 31,5 Millionen Euro).

Bei den Forderungen aus Lieferung und Leistungen kam es zu einer Verringerung um 2,3
Millionen Euro auf 3,1 Millionen Euro (31. Dezember 2009: EUR 5,4 Millionen Euro). Dies liegt
vor allem daran, dass fir nahezu alle schlussgerechneten Solarkraftwerke der Zahlungseingang
bis zum 31.12.2010 vollstandig generiert werden konnten.

Die Forderungen an verbundene Unternehmen sind um 13,8 Millionen Euro (31. Dezember
2009: EUR 11,9 Millionen Euro) auf 27,6 Millionen Euro stark angestiegen. Dieser Anstieg
resultiert im Wesentlichen aus Lieferungen und Vorfinanzierungen noch nicht abgeschlossener
Projekte bei unseren ausléndischen Tochterunternehmen.

Der Bestand an liquiden Mitteln verringerte sich zum 31. Dezember 2010 auf 20,5 Millionen Euro
(31. Dezember 2009: 31,5 Millionen Euro) von denen 7,5 Millionen Euro
Verfugungsbeschrankungen im Zusammenhang mit Vertragserfullungsbirgschaften unterliegen.

Ruckstellungen

Die Ruckstellungen haben sich im Vergleich zum Vorjahr um 0,9 Millionen Euro auf 10,3
Millionen Euro verringert. Die Steuerriickstellungen belaufen sich auf 3,2 Millionen Euro. Die
sonstigen Rickstellungen beinhalten im Wesentlichen Rickstellungen fir Gewahrleistungen (2,0
Millionen Euro) sowie Rickstellungen fur ungewisse Aufwendungen im Bereich Prozesskosten
und Ponalen (3,1 Millionen Euro).

Verbindlichkeiten

Die erhaltenen Anzahlungen von 28,2 Millionen Euro (Vorjahr: 5,0 Millionen Euro) beinhalten die
bis zum Bilanzstichtag erfolgten Anzahlungen auf Bestellungen.

Die Ubrigen kurzfristigen Schulden sind um 14,4 Millionen Euro auf 34,8 Millionen Euro
angestiegen. Diese Zunahme resultiert im Wesentlichen aus einem Anstieg der Verbindlichkeiten
aus Lieferung und Leistung um 16,9 Millionen auf 29,2 Millionen Euro sowie den
Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen Unternehmen um 3,7 Millionen Euro auf 4,0 Millionen
Euro. Das Working Capital (= Vorrate inkl. geleistete Anzahlungen + Forderungen -
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Verbindlichkeiten — erhaltenen Anzahlungen) erhohte sich von 26,5 Millionen Euro auf 30,6
Millionen Euro gegenlber dem Vorjahr.

Kapitalflussrechnung

Grundsatze und Ziele des Finanzmanagements der COLEXON Energy AG sind darauf
ausgerichtet, die Finanzierung des operativen Geschéaftsbetriebes sowie eine jederzeitige
Zahlungsfahigkeit sicherzustellen.

Zur Finanzierung des Unternehmenswachstums stehen Projektfinanzierungs-, Aval- und
Barlinien in H6he von 73,4 Millionen Euro zur Verfigung von denen zum Bilanzstichtag 51,1
Millionen Euro ausschlielich fir Avale und Akkreditive in Anspruch genommen werden kdnnen.

Zum 31. Dezember 2010 betrug der Cashflow aus laufender Geschéftstatigkeit -9,0 Millionen
Euro (Vorjahreszeitraum: 19,0 Millionen Euro). Der negative Cashflow basiert im Wesentlichen
auf einer Erh6hung der Vorrate. Aus Investitionstatigkeiten ergab sich ein Cashflow in Héhe von -
0,7 Millionen Euro (Vorjahreszeitraum: -1,3 Millionen Euro). Der Cashflow aus
Finanzierungstatigkeit verringerte sich durch Ruckfihrung des Konsortialdarlehen um 1,2
Millionen Euro.

Der negative Cashflow des Berichtsjahres aus der laufenden Geschéftstatigkeit sowie aus
Finanzierungstatigkeiten ist durch Investitionen in die Vorrate, hierbei vorrangig Module und noch
im Bau befindliche Solarparks, entstanden. Nach Abbau der Vorrate und Fertigstellung der
Solarparks wird mit einem positiven Cashflow in der Folgeperiode gerechnet.

5. Nachtragsbericht

Der Aufsichtsrat der COLEXON Energy AG hat auf seiner Sitzung am 05. Januar 2011 Volker
Hars, zuvor COO der COLEXON Energy AG, zum neuen Vorstandsvorsitzenden ernannt.
Thorsten Preugschas ist zugleich aus dem Vorstand ausgeschieden.

Henrik Christiansen, zuvor Finanzvorstand der COLEXON Energy AG, hat die Gesellschaft nach
Ende des Berichterstattungszeitraums verlassen. Sein Vorstandsvertrag wurde im beiderseitigen
Einvernehmen aufgehoben. Am 07. Marz 2011 wurde Dr. Rolando Gennari vom Aufsichtsrat zum
neuen Finanzvorstand der Gesellschaft ernannt.

COLEXON hat am 09. Februar 2011 die Geschaftsanteile an der auslandischen
Projektgesellschaft COLEXON Imola s.r.l. verkauft. Der Verkauf umfasst das Solarkraftwerk
Imola mit einer Nennleistung von 993 KWp inklusive samtlicher Verbindlichkeiten.

Aufgrund der veranderten Rahmenbedingungen und einer deutlich verhalteneren
Geschaftsentwicklung in wesentlichen europaischen Markten hat Colexon einen
Restrukturierungsprozess eingeleitet. Mit den geplanten Anpassungen, wie Fokussierung auf das
kleinteiligere Geschaft, den Ausbau des Handelsgeschéfts und die Reduzierung der Belegschaft
zur Erreichung effizienterer Strukturen, wird sich Colexon auf die aktuellen Entwicklungen
einstellen, um zukiinftig weiter vom Wachstum der erneuerbaren Energien profitieren zu kdnnen.
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COLEXON hat mit mehreren Banken im Geschéaftsjahr 2009 Kreditvertrage abgeschlossen, die
Kreditnebenbedingungen (sog. ,Financial Covenants®), die sich zum Einen auf den
Konzernabschluss der COLEXON und zum Anderen auf einen um den Solarkraftwerksbetrieb
bereinigten Konzernabschluss beziehen, mit Sonderkindigungsrecht enthalten. Im 3. Quartal
2010 wurde erstmalig eine Equity Ratio fir den Konzernabschluss nicht mehr erfillt. Im 4.
Quartal 2010 wurden fir den Konzernabschluss bereinigt um den Solarkraftwerksbetrieb auch
die Equity Ratio, die Interest Coverage Ratio und die Leverage Ratio nicht mehr erfllt. Damit
waren die Kreditgeber zur vorzeitigen Kindigung des Darlehens berechtigt. Dies héatte den
Bestand der COLEXON stark gefahrdet. Das Sonderkindigungsrecht der Banken wurde nicht in
Anspruch genommen. Stattdessen wurde einem Moratorium bis zum 31.07.2011 zugestimmt, um
neue Kreditnebenbedingungen zu vereinbaren. In dieser Zeit kann das Kiindigungsrecht von den
Banken nicht ausgetibt werden. Die Vereinbarung Uber die FortfiUhrung der Kreditlinien und neuer
Kreditnebenbedingungen steht unter dem Ublichen Vorbehalt der Zustimmung bankinterner
Gremien sowie der Tragfahigkeit eines von COLEXON aufgestellten
Restrukturierungskonzeptes. Nach gegenwartigem Kenntnisstand geht der Vorstand davon aus,
dass durch die ergriffenen Restrukturierungsmal3nahmen und unter der Annahme anziehender
Markte eine wohlwollende Begleitung seitens der Banken vorhanden sein wird, sodass eine
Unternehmensfinanzierung auch nach dem 31.07.2011 gesichert werden kann.

Nach dem Stichtag wurden, ebenfalls aufgrund der veranderten Rahmenbedingungen,
Verhandlungen mit dem Hauptmodullieferanten aufgenommen. Aus den derzeit bestehenden
Liefervertragen ist COLEXON verpflichtet, die vereinbarten Liefermengen zu den vertraglich
vereinbarten Konditionen abzunehmen und zu bezahlen. Dadurch ergibt sich fiir die Gesellschaft
bei fallenden Verkaufspreisen ein Absatz- und Liquiditatsrisiko. Die Verhandlung mit dem
Lieferanten Uber eine Flexibilisierung der Abnahmeverpflichtungen ist teilweise bereits erfolgt und

wird fortgesetzt. Uber die Abnahmemenge wurde bereits Einigkeit erzielt und die Konditionen
sind in wesentlichen Teilen verhandelt.

Weitere fur den Geschéftsverlauf wesentliche Ereignisse sind nach dem Bilanzstichtag nicht
eingetreten.

6. Prognosebericht

6.1. Gesamtwirtschaftliche Entwicklung
Die Weltwirtschaft durfte ihre positive Entwicklung im weiteren Jahresverlauf fortsetzen. Der

Internationale Wahrungsfonds (IWF) hat seine Prognose flir das globale Wirtschaftswachstum im
laufenden Jahr leicht angehoben und rechnet fir das kommende Jahr mit einem Anstieg der
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weltweiten Wirtschaftsleistung um 4,4 Prozent. Fur 2012 wird eine Wachstumsrate von 4,5
Prozent erwartet'.

Experten gehen davon aus, dass die deutsche Wirtschaft ebenfalls starker als bislang erwartet
wachsen wird. Barclays Capital prognostiziert fir das Gesamtjahr ein Wirtschaftswachstum von
2,8 Prozent. Das ware rund ein halbes Prozent mehr als die erst vor kurzem deutlich nach oben
angepasste Prognose der Bundesregierung und auch héher als die Schatzungen der grol3en
Wirtschaftsforschungsinstitute von Dezember. Das Mittelstandsbarometer der Forderbank Kfw
und des Ifo-Instituts stitzen diese Annahmen. Sowohl bei den kleinen und mittleren als auch bei
den groRBen Unternehmen erreichte der Geschéftsklimaindikator einen Rekordwert?.

6.2. Branchenentwicklung

Das Jahr 2010 war eines der starksten Jahre in der Geschichte der Photovoltaik-Industrie. Nach
einem Wachstum von 25 % auf 7,1 GW im Jahr 2009 erwartet GMT Research fir das
vergangene Jahr einen globalen Zubau von 14 GWS®. Dies wiirde einer Verdopplung des
weltweiten Marktvolumens innerhalb eines Jahres entsprechen. Gleichzeitig sind die
Gewinnmargen entlang der gesamten Wertschépfungskette jedoch stark gesunken, sodass sich
der Solarmarkt zunehmend zu einem Massenmarkt entwickelt.

Prognosen fir die Zeit nach 2010 gehen weit auseinander: Weltweit erwarten Experten,
Marktforscher, Kapitalgeber und der europaische Photovoltaikverband EPIA hdochst
unterschiedliche Entwicklungen. Die Prognosen reichen von einem leichten Marktriickgang tber
eine Stagnation bis hin zu einer Verdopplung des Marktvolumens wie im laufenden Jahr®.

In dieser Situation und angesichts der Anderungen des EEG zum 01. Juli 2011 missen die
Solarunternehmen auf allen Wertschopfungsstufen tber bereits realisierte Preissenkungen und
Effizienzsteigerungen hinaus zusatzliche Anstrengungen leisten, um bei den nun sinkenden
Vergiutungen auch zukinftig rentabel arbeiten zu kdnnen. Es ist davon auszugehen, dass es
nicht allen Unternehmen gelingen wird, die richtigen Antworten zu finden. COLEXON erwartet
daher, dass es in den nachsten Jahren in Deutschland eine Konsolidierungswelle geben wird, die
zu einer Marktbereinigung fihrt. Gleichzeitig ergibt sich aufgrund der aktuellen
Atomstromdiskussion die Chance, dass die Photovoltaik in der notwendigen SchlieBung der
»LAtomlicke* im Energie-Mix mittelfristig eine bedeutende Rolle einnehmen wird.

! wirtschaft Regional: ,IWF hebt Prognose fiir globales Wachstum 2011 leicht an“, 25. Januar 2011, Link:
http://www.wirtschaft-regional.net/?p=13447

Handelsblatt: ,IWF Deutschland erwartet kraftiges Wirtschaftswachstum®, 09. Februar 2011, Link:
http://www.handelsblatt.com/politik/konjunktur-nachrichten/barclays-indikator-deutschland-erwartet-
kraeftiges-wirtschaftswachstum;2749932

Solarserver: ,Photovoltaik-Zubau, Technologie, Produktion und Kosten: Perspektiven der weltweiten
Solarindustrie bis 2015%, 09. Dezember 2010, Link: http://www.solarserver.de/solar-magazin/solar-
report/photovoltaik-zubau-technologie-produktion-und-kosten-perspektiven-der-weltweiten-
solarindustrie-bis-2015.html

Solarserver: ,Photovoltaik-Zubau, Technologie, Produktion und Kosten: Perspektiven der weltweiten
Solarindustrie bis 2015%, 09. Dezember 2010, Link: http://www.solarserver.de/solar-magazin/solar-
report/photovoltaik-zubau-technologie-produktion-und-kosten-perspektiven-der-weltweiten-
solarindustrie-bis-2015.html
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Damit Solarunternehmen die aktuelle Konsolidierungsphase bestehen und die sich bietenden
Chancen nutzen kénnen, ist eine klare strategische Ausrichtung der Solarunternehmen an die
neuen Herausforderungen erforderlich. Diese ist immer wieder flexibel an sich verandernde
Rahmenbedingungen anzupassen und erfordert daher eine ebenso professionelle Organisation
wie Betriebsfuhrung.

6.3. Ausblick COLEXON

COLEXON plant in den nachsten Monaten ihre Organisationsstruktur und Geschaftsmodell auf
die veranderten Rahmenbedingungen einzustellen. Darunter fallen insbesondere die Prifung der
Chancen und Risiken in den einzelnen Markten, die Optimierung in der Sourcingpolitik sowie die
Restrukturierung der Lander und Geschaftsbereiche der Unternehmensgruppe.

Da nur schwer absehbar ist wie sich die staatliche Forderung fir Photovoltaik in den n&chsten
Jahren entwickeln wird, ist eine Prognose fir 2011 nur sehr eingeschrankt moglich. Die
Herausforderung liegt insbesondere darin die Geschéftsstrategie auf den beschleunigten Wandel
im Solarmarkt einzustellen. COLEXON legt hierbei ihren Fokus auf eine Scharfung des
Geschéaftsmodells durch eine starkere Fokussierung auf das Segment Handel und ergdnzende
Dienstleistungen. Durch die entstehende Verringerung der Kapitalintensitat strebt COLEXON
eine operativ und finanziell stabile Ausgangsposition an, um am Wachstum der erneuerbaren
Energiebranche teilzuhaben

Mit den geplanten MaRRnahmen strebt der Vorstand an, Colexon erfolgreich im Solarmarkt zu
positionieren und langfristig von den Wachstumschancen zu profitieren.

7. Bericht zur Corporate Governance

Die Erklarung zur Unternehmensfihrung beinhaltet die Entsprechenserklarung, Angaben zu
Unternehmensfiihrungspraktiken und die Beschreibung der Arbeitsweise von Vorstand und
Aufsichtsrat. Wir verfolgen dabei das Ziel, die Darstellung der Unternehmensfihrung
Ubersichtlich und pragnant zu halten.

7.1. Entsprechenserklarung zur Corporate Governance

Vorstand und Aufsichtsrat der COLEXON geben nachfolgend die gemeinsame
Entsprechenserklarung geméall 8§ 161 AktG in Bezug auf die Empfehlungen der
,Regierungskommission Deutscher Corporate Governance Kodex“ ab. Die Erklarung ist auf der
Internetseite dauerhaft 6ffentlich zug&nglich.

Vorstand und Aufsichtsrat der COLEXON begrifRen grundsatzlich die Intention der
Regierungskommission Deutscher Corporate Governance Kodex, transparente Leitlinien als
wertvolle Richtschnur und Handlungshilfe fir ordnungsgeméafRe Unternehmensfihrung
vorzugeben. Abweichungen zu den Empfehlungen des Kodexes werden wir in den kinftigen
Entsprechenserklarungen jeweils offenlegen und erlautern.
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Dies vorausgeschickt, erklaren der Vorstand und der Aufsichtsrat der COLEXON, dass den vom
Bundesministerium  der Justiz  bekannt gemachten  Verhaltensempfehlungen der
Regierungskommission Deutscher Corporate Governance Kodex in der Fassung vom 18. Juni
2009 seit Abgabe ihrer letzten Entsprechenserklarung entsprochen wurde und ihnen in der
Fassung vom 26. Mai 2010 ab deren Geltung entsprochen wurde und in Zukunft entsprochen
werden soll. Hiervon galten bzw. gelten die nachfolgenden Ausnahmen:

- Der Deutsche Corporate Governance Kodex empfiehlt die elektronische Ubermittlung der
Einberufung der Hauptversammlung einschlie3lich der Einberufungsunterlagen, wenn die
Zustimmungserfordernisse erfiillt sind. Die Gesellschaft sah und sieht die Ubermittlung der
Einberufungsunterlagen der Hauptversammlung auf elektronischem Weg durch die
Veroffentlichung auf der Internetseite der Gesellschaft als erfolgt an.

- Der Deutsche Corporate Governance Kodex empfiehlt, dass der Aufsichtsrat fur seine
Zusammensetzung  konkrete  Ziele  benennt, welche unter Beachtung der
unternehmensspezifischen Situation die internationale Tatigkeit der Gesellschaft, potentielle
Interessenskonflikte, eine festzulegende Altersgrenze fir Aufsichtsratsmitglieder und Vielfalt
(Diversity) bertcksichtigen. Diese konkreten Ziele sollen insbesondere eine angemessene
Beteiligung von Frauen vorsehen. Vorschldge des Aufsichtsrats an die zustandigen
Wabhlgremien sollen diese Ziele beriicksichtigen. Die Zielsetzung des Aufsichtsrats und der
Stand der Umsetzung sollen im Corporate Governance Bericht veroffentlicht werden. Der
Aufsichtsrat hat bereits in der Vergangenheit eine Altersgrenze fir seine Mitglieder festgelegt
und als Ziel formuliert, dass bei der Zusammensetzung des Aufsichtsrats auf Vielfalt
(Diversity) geachtet werden soll. Darlber hinaus hat der Aufsichtsrat keine weiteren
konkreten Ziele unter Berilicksichtigung der vorgenannten Kriterien festgelegt und wird solche
nicht festlegen. Eine pauschale Zielvorgabe zur Besetzung des Aufsichtsrats wirde eine
unangemessene Begrenzung der auf den Einzelfall bezogenen Auswahl geeigneter
Aufsichtsratskandidaten bedeuten. Damit wiirde eine entsprechende Zielvorgabe das Recht
der Aktionare, die Mitglieder des Aufsichtsrats zu wahlen, beeintréchtigen. In Folge dessen
werden Uber die festgelegte Altersgrenze und die Beachtung von Vielfalt hinaus keine
weiteren konkreten Zielsetzungen bei etwaigen Wahlvorschlagen berticksichtigt und es wird
insoweit keine Verdéffentlichung im Corporate Governance Bericht erfolgen.

- Der Deutsche Corporate Governance Kodex empfiehlt, dass der Aufsichtsrat regelmafig die
Effizienz seiner Téatigkeit Uberprift. Der Aufsichtsrat hat keine solche Effizienzprifung
vorgenommen und wird sie nicht vornehmen. Der Aufsichtsrat erachtet eine formelle
Effizienzprifung als nicht sinnvoll, da eine derartige Prifung aufgrund der (bersichtlichen
Grol3e des Gremiums keine Effizienzsteigerung erwarten lasst.

- Der Deutsche Corporate Governance Kodex empfiehlt bei Haftpflichtversicherungen, die die
Gesellschaft fur Mitglieder des Aufsichtsrats abschlief3t (sog. D&O-Versicherungen), einen
Selbstbehalt zu vereinbaren, der mindestens 10 Prozent des Schadens im Einzelfall bis
maximal mindestens das Eineinhalbfache der festen jahrlichen Vergitung des
Aufsichtsratsmitglieds fur alle Schadensfalle in einem Jahr betrdgt. Die bestehende D&O-
Versicherung sah und sieht fir die Mitglieder des Aufsichtsrats keinen Selbstbehalt vor.
COLEXON ist grundsatzlich nicht der Auffassung, dass das Engagement und die
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Verantwortung, mit der die Mitglieder des Aufsichtsrats ihre Aufgaben wahrnehmen, durch
einen Selbstbehalt beeinflusst werden.

- Der Deutsche Corporate Governance Kodex empfiehlt den Konzernabschluss binnen 90
Tage nach Geschéftsjahresende und die Zwischenberichte binnen 45 Tagen nach Ende des
Berichterstattungszeitraums Offentlich zuganglich zu machen. COLEXON kommt dieser
Empfehlung nicht nach, da die Gesellschaft aufgrund der Notierung im Prime Standard
ohnehin verpflichtet ist, diese Unterlagen innerhalb relativ kurzer Fristen zu erstellen und der
Offentlichkeit zur Verfigung zu stellen (zwei Monate fur Halbjahres- und
Quartalsfinanzberichte, vier Monate fir Jahres- und Konzernabschliisse). Ferner misste
innerhalb der Veroéffentlichungsfristen fir Jahres- und Konzernabschliisse eine Befassung
innerhalb des Prifungsausschusses und des Aufsichtsratsplenums erfolgen sowie die
Prifung durch den Abschlussprifer abgeschlossen sein. Die Schaffung zusatzlichen
Zeitdrucks bei der Erstellung und Prufung der relevanten Unterlagen durch die Verkirzung
der gesetzlich vorgesehenen Fristen soll vermieden werden. Vorstand und Aufsichtsrat
vertreten die Auffassung, dass dadurch eine hinreichend zeitnahe Unterrichtung der
Offentlichkeit gewahrleistet ist.

7.2. Erklarung zur Unternehmensfihrung

Die Strukturen der Unternehmensleitung und die Uberwachung der COLEXON werden
nachfolgend erlautert:

Aktionare und Hauptversammlung

Die Aktiondre nehmen ihre Rechte in der Hauptversammlung wahr. Die jahrliche
Hauptversammlung bei COLEXON findet in den ersten finf Monaten des Geschéftsjahres statt.
Den Vorsitz der Hauptversammlung fihrt der Aufsichtsratsvorsitzende. Die Hauptversammlung
entscheidet Uber alle ihr durch das Gesetz zugewiesenen Aufgaben (u. a. Wahl der
Aufsichtsratsmitglieder, Anderung der Satzung, Gewinnverwendung, KapitalmaRnahmen).

Aufsichtsrat

Die zentrale Aufgabe des Aufsichtsrats besteht in der Beratung und Uberwachung des
Vorstands. Der Aufsichtsrat von COLEXON besteht derzeit aus vier Mitgliedern. Sie wurden von
den Aktionaren in der Hauptversammlung gewabhilt.

Der Aufsichtsrat arbeitet mit dem Vorstand zum Wohle des Unternehmens eng zusammen und
ist in alle Entscheidungen von grundlegender Bedeutung eingebunden. Mit seiner langjahrigen
Erfahrung und Kompetenz ist er ein wichtiger Berater des Vorstands und tberwacht dessen
Geschaéftsfiuhrung in dem gesetzten Rahmen. Herr Henrik Lasse Lindblad und Herr Dr. Peter Dill
verfiugen als unabhangige Mitglieder (ber besonderen Sachverstand auf den Gebieten
Rechnungslegung, wie gem. § 100 Abs. 5 AktG gefordert.

Der Aufsichtsrat der COLEXON hat einen Prufungsausschuss i.S.v. § 107 Abs. 3 AktG, einen
Nominierungsausschuss sowie einen Strategieausschuss. Die Ausschiisse setzen sich wie folgt
zusammen:
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- Mitglieder des Prufungsausschusses: Dr. Peter Dill (ab Marz 2009), Dr. Carl Graf
Hardenberg (ab November 2009), Henrik Lasse Lindblad (ab Februar 2010 bis 24. Marz
2011)

- Mitglieder des Nominierungsausschusses: Dr. Carl Graf Hardenberg (ab Marz 2009), Henrik
Lasse Lindblad (ab Mé&rz 2009 bis 24. Marz 2011)

- Mitglieder des Strategieausschusses: Mitglieder des Strategieausschusses: Dr. Peter Dill (ab
Méarz 2009), Henrik Lasse Lindblad (ab Mérz 2009 bis 24. Marz 2011)

Vorstand

Als Leitungsorgan der Aktiengesellschaft flhrt der Vorstand die Geschéfte des Unternehmens
und ist im Rahmen der aktienrechtlichen Vorschriften an das Interesse und die
geschéftspolitischen Grundsatze des Unternehmens gebunden. Er berichtet dem Aufsichtsrat
regelmafig, zeithah und umfassend Uber alle wesentlichen Fragen der Geschéaftsentwicklung, die
Unternehmensstrategie sowie Uber mogliche Risiken.

Die Vergltung des Vorstands setzt sich aus den im Vergltungsbericht im Einzelnen dargelegten,
erfolgsabhangigen und fixen Bestandteilen zusammen.

Transparenz

Eine einheitliche, umfassende und zeitnahe Information hat bei COLEXON einen hohen
Stellenwert. Die Berichterstattung Uber die Geschéftslage und die Ergebnisse erfolgt im
Geschaftsbericht, auf Presse- und Telefonkonferenzen sowie in den Zwischenberichten.

Zusatzlich werden Informationen tber Pressemitteilungen bzw. Ad-hoc-Meldungen vero6ffentlicht.
Alle Meldungen, Prasentationen und Mitteilungen sind im Internet unter Investor Relations / News
Center einsehbar.

COLEXON pflegt regelmaBig das vorgeschriebene Insiderverzeichnis gemaR § 15b
Wertpapierhandelsgesetz (WpHG). Die betreffenden Personen wurden uber die gesetzlichen
Pflichten und Sanktionen informiert.

Rechnungslegung und Abschlussprifung

Der Konzernabschluss wird seit dem Geschéftsjahr 2005 nach den IFRS-Standards aufgestellt.
Nach Erstellung durch den Vorstand wird der Konzernabschluss vom Abschlussprifer gepruft
und vom Aufsichtsrat festgestellt. Der Konzernabschluss soll innerhalb von 90 Tagen nach dem
Geschéftsjahresende verdffentlicht werden.

Mit dem Abschlussprifer wurde vereinbart, dass der Vorsitzende des Aufsichtsrats bzw. der
Vorsitzende des Prifungsausschusses Uber Ausschluss- oder Befreiungsgrinde bzw. tber
Unrichtigkeiten der Entsprechenserkldrung, die wéhrend der Priifung auftreten, unverziglich
informiert wird. Der Abschlusspriifer berichtet tber alle fir die Aufgabe des Aufsichtsrats
wesentlichen Fragestellungen und Vorkommnisse, die sich wahrend der Abschlussprifung
ergeben, unverziglich an den Aufsichtsratsvorsitzenden.
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Steuerungsgrof3en und Kontrollsystem

Neben der kommunizierten Unternehmensstrategie bildet in erster Linie die Sicherstellung der
Liquiditat (operativer Cashflow und Free Cashflow) die zentrale BezugsgréfRe fur die operative
Entwicklung. Daneben sind der Gewinn vor Zinsen und Steuern (EBIT) und das Ergebnis vor
Steuern (EBT) wichtige Bewertungsgrofen.

7.3. Berichterstattung zu aktienbezogenen Vorgangen

Die nachfolgenden Angaben nach 88§ 289 Abs. 4, 315 Abs. 4 HGB geben die Verhéltnisse wider,
wie sie am Bilanzstichtag bestanden. Mit der nachfolgenden Erlduterung dieser Angaben wird
gleichzeitig den Anforderungen eines erlauternden Berichts gemalR § 120 Abs. 3 Satz 2 AktG
entsprochen.

Zusammensetzung des gezeichneten Kapitals

Das gezeichnete Kapital der Gesellschaft betragt 17.744.557,00 Euro. Es ist eingeteilt in
17.744.557 nennwertlose, auf den Inhaber lautende Stammaktien (Stlickaktien). Die mit diesen
Stammaktien verbundenen Rechte und Pflichten ergeben sich insbesondere aus den 88 12, 53a
ff., 118 ff., 186 AktG. Da die Gesellschaft lediglich eine Aktiengattung emittiert hat, ergeben sich
somit insbesondere keine Stimmrechtsbenachteiligungen oder -beschrankungen fiir einzelne
Aktionare.

Direkte oder indirekte Beteiligungen am Kapital

Direkte oder indirekte Beteiligungen am Grundkapital, die einen Anteil von 10 Prozent der
Stimmrechte Uberschreiten werden im Anhang zum Konzernabschluss aufgezeigt und erlautert.

Ernennung und Abberufung des Vorstands

Die Bestellung und Abberufung des Vorstands sind im Aktiengesetz (§ 84) sowie in der Satzung
der Gesellschaft geregelt. Der Vorstand besteht aus mindestens zwei Mitgliedern. Im Ubrigen
bestimmt der Aufsichtsrat die Zahl der Mitglieder des Vorstands. Der Aufsichtsrat kann einen
Vorsitzenden des Vorstands sowie einen stellvertretenden Vorsitzenden des Vorstands
ernennen. Es kénnen stellvertretende Vorstandsmitglieder bestellt werden. Der Aufsichtsrat kann
eine Geschaftsordnung fur den Vorstand erlassen. Der Geschéftsverteilungsplan des Vorstands
bedarf der Zustimmung des Aufsichtsrats. So genannte ,Golden Parachute“-Regelungen, die
eine Abbestellung oder Neubesetzung des Vorstandes erschweren, bestehen nicht.

Erhdhung des Grundkapitals

Der Vorstand ist nach MalRRgabe der Hauptversammlungsbeschlisse vom 19. Mai 2006
ermachtigt, das Grundkapital gemafl § 4 Abs. 6 der Satzung in der Zeit bis zum 18. Mai 2011 mit
Zustimmung des Aufsichtsrats um bis zu insgesamt 2.325.000,00 Euro durch einmalige oder
mehrmalige Ausgabe neuer, auf den Inhaber lautender Aktien gegen Bar- oder Sacheinlage zu
erhdéhen (Genehmigtes Kapital).
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Angaben zu Modbglichkeiten des Bezugsrechtsausschlusses, vgl. DRS 15a Tz. 26 ,konkrete
Erméachtigungen*

Durch die Schaffung des genehmigten Kapitals soll die Gesellschaft in die Lage versetzt werden,
schnell und flexibel auf Wachstumsmaoglichkeiten und Mdéglichkeiten am Kapitalmarkt reagieren
zu konnen. Im Jahr 2007 wurden zwei Kapitalerhbhungen unter teilweiser Ausnutzung des
Genehmigten Kapitals in H6he von insgesamt 465.000,00 Euro gegen Bareinlage durchgefuhrt.
Damit verbleibt ein Genehmigtes Kapital von 1.860.000,00 Euro.

Angaben zur Ermachtigung nach 8§ 221 AktG zur Ausgabe von Wandel- oder
Optionsschuldverschreibungen

Das Grundkapital der Gesellschaft ist gemaB § 4 Abs. 7 der Satzung um bis zu EUR 1.550.000,00
durch Ausgabe von bis zu 1.550.000 neuen, auf den Inhaber lautenden Stiickaktien bedingt
erhoht (Bedingtes Kapital). In 2009 wurden insgesamt 757 Wandelschuldanleihen in Aktien
gewandelt. Dartiber hinaus besteht ein Bedingtes Kapital in Hohe von EUR 1.549.243.

Anderungen der Satzung

Die Satzung der COLEXON Energy AG kann gemafR den 88 133 und 179 AktG nur durch einen
Beschluss der Hauptversammlung geédndert werden. Die Beschliisse der Hauptversammlung
werden nach 8§ 19 Abs. 1 der Satzung, soweit nicht durch die Satzung oder durch eine zwingende
Bestimmung des Gesetzes etwas anderes vorgeschrieben wird, mit einfacher Mehrheit der
abgegebenen Stimmen und, soweit das Gesetz aul3er der Stimmenmehrheit eine Kapitalmehrheit
vorschreibt, mit der einfachen Mehrheit des bei der Beschlussfassung vertretenen Grundkapitals
gefasst. Die Befugnis zu Anderungen der Satzung, welche nur die Fassung betreffen, ist geman
§ 4 Abs. 7 und § 14 der Satzung in Ubereinstimmung mit § 179 Abs. 1 Satz 2 AktG auf den
Aufsichtsrat Ubertragen worden.

7.4. Vergutungsbericht

Eine transparente Berichterstattung Uber die Verglutung von Vorstand und Aufsichtsrat gehért fr
uns zu den Kernelementen guter Corporate Governance. Im Folgenden informieren wir tber
Grundsatze des Vergutungssystems sowie tber Struktur und H6he der Leistungen.

Vorstand

Vergutungsstruktur. Die  Vergutung der Vorstandsmitglieder wird durch den
Personalausschuss, die Vergutungsstruktur durch den Aufsichtsrat festgelegt und regelmaRig
Uberprift. Das bestehende Vergutungssystem gewahrleistet eine der Tatigkeit und
Verantwortung angemessene Vergltung der Vorstandsmitglieder. Neben der persdnlichen
Leistung finden dabei auch die wirtschaftliche Lage, der Erfolg und die Zukunftsaussichten des
Unternehmens Berucksichtigung.

Kurzfristige Verglutungsbestandteile. Die Gesamtvergitung setzt sich aus einer
erfolgsunabhangigen fixen und einer erfolgsbezogenen variablen Komponente zusammen. Bei
einer vollstdndigen Zielerreichung betragt der fixe Gehaltsbestandteil rund 66 Prozent, der
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variable Teil rund 34 Prozent der Gesamtvergutung. Die Hohe der individuellen Tantieme ist
davon abhéngig, inwieweit die zu Beginn des Geschaftsjahres zwischen dem
Aufsichtsratsvorsitzenden und dem einzelnen Vorstandsmitglied vereinbarten Ziele erreicht
wurden.

Daruber hinaus enthélt die Vergitung der Vorstandsmitglieder Sachbeziige, die im Wesentlichen
aus den nach steuerlichen Richtlinien anzusetzenden Werten fur die Dienstwagennutzung,
Mietaufwendungen und den Versicherungspramien zur Unfallversicherung bestehen.

Im Geschaftsjahr 2010 haben folgende Vorstande von der Gesellschaft Leistungen erhalten:

Name Wohnort Tatigkeit Bestellung
Thorsten Preugschas Dipl.-Ing. Kamp-Lintfort CEO 11.11.2006 bis 05.01.2011
Henrik Chrisiansen Dipl.-Kaufm. | Ahrensburg CFO 17.10.2008 bis 28.02.2011
COO 15.02.2010 bis 05.01.2011
Volker Hars Betriebswirt Reinbek
CEO seit 05.01.2011
Tom Larsen Dipl.-Kaufm. Virum COO 01.01.2010 bis 15.02.2010

Die Bezlige der Vorstandsmitglieder beliefen sich im Berichterstattungszeitraum auf:

Leistung in TEUR Volker Hars Henrik Christiansen Thorsten Preugschas Tom Larsen
Fixum 265,7| 260,3] 298,6] 28,0
Sachbeziige 11,4 17,8 39,5 0
Pensionszusage 45,0 0 0 0]
Tantiemeanspruch 2009 0 20,0 0 0]
Tantiemeanspruch 2010 0 0 0 0]
IAbfindungen 160,0|
Gesamt 322,1 298,1] 338,1 188,0|

Aufsichtsrat

Die Vergutung des Aufsichtsrats ist in der Satzung geregelt und wird durch die
Hauptversammlung bestimmt. Die Satzung der Gesellschaft gewahrt den Mitgliedern des
Aufsichtsrats eine Vergitung von insgesamt TEUR 125 (Vorjahr: TEUR 152). Dementsprechend
erhaltenen die Aufsichtsratsmitglieder jedes Geschéftsjahr eine Vergiltung, die sich aus einem
festen und einem variablen Teil zusammensetzt.
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Der feste Anteil der jahrlichen Verglitung betragt TEUR 15, fir den Vorsitzenden TEUR 30 sowie
fur dessen Stellvertreter TEUR 22,5 wund ist nach Ablauf des Geschaftsjahres zahlbar. Der
variable Anteil der jahrlichen Vergitung betrdgt TEUR 0,5 je EUR eine Million des im Abschluss
fur das laufende Geschaftsjahr ausgewiesenen positiven Ergebnisses vor Zinsen und Steuern

(EBIT).
Name Vorsitzender Voriitletla\gder Mitglied Sitzungsgelder | Reisekosten | Variabilitat Res\}\(;?jrghurgng Gesamt
Dr. Carl Graf Hardenberg 30 0 0 4 5 0 3 42
Tom Larsen 0 0 0 0 0 0 7 7
Dr. Peter Dill 0 0 15 4 1 0 0 20
Max-Arnold Kéttgen 0 0 5 1 0 0 0 6
Henrik Lasse Lindblad 0 23 0 4 3 0 2 32
Dr. Eric Veulliet 0 0 2 4 3 0 0 18
Gesamt 30 23 32 17 11 0 13 125

Der Aufsichtsrat der Gesellschaft hatte 2010 und danach folgende Mitglieder:

Dr. Carl Graf Hardenberg (Vorsitzender), Mitglied seit 6. Marz 2009, Geschéftsfiihrer der
Sozietat Hardenberg Rechtsanwaélte

Dr. Peter Dill (Mitglied), Mitglied seit 6. Marz 2009, CEO Deutsche See GmbH

Lasse Lindblad (stellvertretender Vorsitzender), Mitglied vom 28. Mai 2008 — 24. Marz 2011,
CEO bei mehreren Gesellschaften

Aufsichtsratsmandate und Mitgliedschaften in vergleichbaren Kontrollgremien nach 8§ 285
Nr.10 HGB:

- Danske AMP A/S

- Steffen R@nn Fondsmaeglerselskab A/S

- DKA Consult A/S

- FMT A/S

- Dansk O.T.C.Fondsmaeglerselskab A/S

- Nordisk Fondservice AB

- Monetar Pensionsforvaltning AB

Dr. Eric Veulliet (Mitglied), Mitglied vom 6. Marz 2009 - 10. Oktober 2010), CEO alpS Zentrum
fur Naturgefahren- und Risikomanagement GmbH

Max-Arnold Koéttgen (Mitglied), Mitglied vom 13. September 2010 — 07. Februar 2011,
Vorstand Remondis AG & CO0. KG

Dr. Kurt Friedrich Ladendorf (Mitglied), Mitglied seit 18. Marz 2011, Aufsichtsratsmandate und
Mitgliedschaften in vergleichbaren Kontrollgremien nach § 285 Nr.10 HGB:
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- GBK Beteiligungen AG

8. Risikobericht

8.1. Risikomanagement und Internes Kontrollsystem

Jedes unternehmerische Handeln ist aufgrund bestehender Unsicherheiten innerhalb und
aullerhalb des Unternehmens mit Chancen und Risiken verbunden. Die Zielsetzung des
Risikomanagementsystem (RMS) sowie des Internen Kontrollsystems der COLEXON ist, zu
gewabhrleisten, dass alle relevanten Risiken identifiziert, erfasst, analysiert, bewertet sowie in
entsprechender Form an die zustandigen Entscheidungstrager kommuniziert werden. Das RMS
erflllt dabei die externen Anforderungen gemafl dem Kontroll- und Transparenzgesetz, dem
Deutscher Corporate Governance-Kodex (DCGK), den Deutschen Rechnungsstandards und den
Priufungsstandards des Instituts der Wirtschaftsprifer in Deutschland sowie weiteren
gesetzlichen Anforderungen.

Der betriebswirtschaftliche Nutzen des RMS zeigt sich nicht nur in der Schaffung von
Transparenz und der Sicherstellung einer Frithwarnfunktion, sondern auch in der Erhéhung der
Planungssicherheit und der Senkung von Risikokosten. Generell umfassen das RMS und Interne
Kontrollsystem auch rechnungslegungsbezogene Prozesse sowie samtliche Risiken und
Kontrollen in Hinblick auf die Rechnungslegung. Dies bezieht sich auf alle Teile des RMS und
des internen Kontrollsystems, die relevante ergebniswirksame Auswirkungen auf die Gesellschaft
haben kénnen.

Ziel des RMS und des Internen Kontrollsystems der COLEXON im Hinblick auf die
Rechnungslegungsprozesse sind die sachgerechte Identifizierung und Bewertung von
Einzelrisiken, die dem Ziel der Regelungskonformitat des Abschlusses entgegenstehen kdnnen.
Erkannte Risiken werden hinsichtlich ihrer Auswirkung auf den Abschluss analysiert und
bewertet. Die Zielsetzung des internen Kontrollsystems ist, durch die Implementierung
entsprechender Kontrollmechanismen hinreichende Sicherheit zu gewéhrleisten, sodass trotz der
identifizierten Risiken ein regelungskonformer Abschluss der COLEXON erstellt wird.
Dementsprechend wird das Management der COLEXON im Rahmen seiner Geschaftstatigkeiten
keine unangemessenen Risiken eingehen.

Sowohl das RMS als auch das Interne Kontrollsystem umfassen alle fur den Abschluss
wesentlichen Tochtergesellschaften mit sé&mtlichen fir die Abschlusserstellung relevanten
Prozessen. Die fur die Rechnungslegung relevanten Kontrollen richten sich insbesondere auf
Risiken wesentlicher Fehlaussagen in der Finanzberichterstattung der COLEXON. Die
Beurteilung der Wesentlichkeit basiert auf der Eintrittswahrscheinlichkeit sowie den finanziellen
Auswirkungen auf die wesentlichen finanziellen Kennziffern.

Wesentliche Elemente zur Risikosteuerung und Kontrolle in der Rechnungslegung sind die klare
Zuordnung von Verantwortlichkeiten und Kontrollen bei der Abschlusserstellung, transparente
Vorgaben sowie die eindeutige Regelung von Verantwortlichkeiten bei der Einbeziehung externer
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Spezialisten. Das Vier-Augen-Prinzip und die Funktionstrennung sind weitere wichtige
Kontrollprinzipien.

Grundlage des RMS und des Internen Kontrollsystems ist ein Risiko-Handbuch. Aus den
Unternehmenszielen sind die Risikomanagementrichtlinien abgeleitet, die u. a. als Basis fur die
Kommunikation auf allen Unternehmensebenen dienen. Im Rahmen des Risikomanagements ist
der Vorstand verantwortlich fuir folgende Aufgaben:

- Festlegung der Unternehmensziele und Strategien sowie der daraus abgeleiteten
Risikomanagementziele

- Forderung des Risikobewusstseins im Unternehmen (Etablierung einer risikobewussten
Kultur)

- Optimierung des Risikomanagementsystems
- Festlegung von Standards und Regeln fiir die Risikoanalyse, -bewertung und -steuerung

- RegelmaRige Information des Aufsichtsrats Uiber die Risk-Map
8.2. Risikomanagementprozess

Das Risikomanagement der COLEXON beruht auf dem Konzept eines Regelkreislaufs. Dadurch
unterliegt es einem permanenten Verbesserungsprozess. Nach der erstmaligen Erfassung und
Bewertung der Risiken wird das Risikomanagement als kontinuierlicher Prozess in die
Unternehmenssteuerung und das Berichtwesen sowie in den regelmafBigen Dialog mit dem
Aufsichtsrat eingebracht.

Der Prozess ist an den von der Unternehmensfihrung definierten Vorgaben sowie den Vorgaben
der Gesetzgebung fur das Risikomanagement ausgerichtet. Bestands- und ergebnisgeféahrdende
Risken werden entweder vom internen Risk-Management-Team in einem Top-Down-Ansatz oder
vom Risikoverantwortlichen fir seinen jeweiligen Verantwortungsbereich identifiziert und
bewertet. Die Risikobewertung erfolgt durch eine Einteilung in Schadensklassen und eine
Evaluierung der Eintrittswahrscheinlichkeit. Ausgehend von der Risikobewertung werden
Gegenmafinahmen festgelegt und deren Umsetzung eingeleitet und Uberwacht.

Die Risiken konnen teilweise durch entsprechende MalRRnahmen vermieden oder vermindert
werden. Ein Teil der Risiken kann an Dritte Ubertragen werden oder die finanziellen
Auswirkungen konnen Uber Versicherungen abgedeckt werden. Die verbleibenden Risiken
mussen vom Unternehmen selbst getragen werden. Als Gesamtsicht auf die Risikosituation
werden die identifizierten und bewerteten Risiken in einer Risk-Map dargestellt sowie aktualisiert.
Auf der Basis der Risk-Map erfolgt eine regelmallige Berichterstattung an die
Unternehmensleitung und an den Aufsichtsrat.

Um die mit der Geschéftstatigkeit verbundenen Risiken frihzeitig erkennen zu kénnen, sind
verschiedene MaRRhahmen und Analysetools zur Risikofriherkennung in die Ablauforganisation
und damit sowohl in den operativen Geschéaftsablauf als auch in die Berichterstattung integriert.

Diese Instrumente des Risikomanagements zur RisikofriUherkennung umfassen unter anderem
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die kontinuierliche Liquiditatsplanung und das systemgestiitzte Beschaffungsmanagement sowie
ein prozessorientiertes Controlling in den Geschaéftsbereichen und ein
unternehmensibergreifendes kaufméannisches Reporting.

8.3. Bestandsgefahrdende Risiken und weitere Einzelrisiken

Abnahmeverpflichtungen

COLEXON benttigt im Rahmen seiner Leistungserbringung als wesentliche Komponenten
Solarmodule und Wechselrichter. Aus derzeit bestehenden Liefervertragen ist COLEXON
verpflichtet, die vereinbarten Liefermengen abzunehmen und zu bezahlen. Es besteht das Risiko,
dass die Abnahmeverpflichtung zu Uberbestanden und ungewollter Lagerhaltung neben
erheblichen finanziellen Verpflichtungen fuhrt. Dadurch ergibt sich flr die Gesellschaft ein
Absatz- und Liquiditatsrisiko. COLEXON betreibt ein kontinuierliches Liquiditdtsmanagement, um
die Zahlungsstrome und temporaren Kapitalbedarf zu koordinieren und zu optimieren. Die
Verhandlungen mit dem Lieferanten Uber eine Anpassung des Vertrages sind in einem
fortgeschrittenen Stadium. Im Zusammenhang mit den marktbedingten Anderungen der
Rahmenbedingungen im europdischen Markt hat COLEXON Verhandlungen mit seinem
Hauptlieferanten rechtzeitig begonnen, mit dem Ziel, eine erhtéhte Flexibilisierung des
Rahmenvertrages zu definieren und somit das Risiko aus der Abnahmeverpflichtung zu
reduzieren.

Kapitalbeschaffung

COLEXON st fur den Ausbau ihrer Geschéftsbereiche auf eine ausreichende Bereitstellung
externer Finanzierungsquellen angewiesen. Die Fahigkeit von COLEXON, ausreichende
Fremdmittel zu erhalten, kdnnte insbesondere bei einer Verschlechterung der Lage der
Finanzmarkten oder der Solarbranche leiden. Eine nachlassende Fahigkeit und/oder Bereitschaft
von Banken, Solarmodule und —anlagen zu finanzieren, wirde sich nachteilig auf die operative
Entwicklung der Gesellschaft und damit auch auf die Profitabilitat auswirken.

COLEXON hat mit mehreren Banken im Geschéaftsjahr 2009 Kreditvertrage abgeschlossen, die
Kredithebenbedingungen (sog. ,Financial Covenants®), die sich zum Einen auf den
Konzernabschluss der COLEXON und zum Anderen auf einen um den Solarkraftwerksbetrieb
bereinigten Konzernabschluss beziehen, mit Sonderkindigungsrecht enthalten. Im 3. Quartal
2010 wurde erstmalig eine Equity Ratio fir den Konzernabschluss nicht mehr erfillt. Im 4.
Quartal 2010 wurden fir den Konzernabschluss bereinigt um den Solarkraftwerksbetrieb auch
die Equity Ratio, die Interest Coverage Ratio und die Leverage Ratio nicht mehr erfillt. Damit
waren die Kreditgeber zur vorzeitigen Kindigung der Darlehen berechtigt. Die Banken haben
jedoch von dem Kindigungsrecht keinen Gebrauch gemacht und haben sich grundséatzlich bereit
erklart einen Umstrukturierungsplan unter gednderten Vertragsbedingungen in folgender Form zu
begleiten.

Bis zum 31.07.2011 haben die Banken einem Moratorium zugestimmt, um neue
Kreditnebenbedingungen zu verhandeln. In dieser Zeit kann das Kindigungsrecht von den
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Banken nicht ausgetibt werden. Die Vereinbarung tber die Fortfihrung der Kreditlinien und neuer
Kreditnebenbedingungen steht unter dem Ublichen Vorbehalt der Zustimmung bankinterner
Gremien sowie der Tragfahigkeit eines von COLEXON aufgestellten Restrukturierungskonzeptes.
Nach gegenwértigem Kenntnisstand geht der Vorstand davon aus, dass durch die ergriffenen
Restrukturierungsmafinahmen und unter der Annahme anziehender Markte eine wohlwollende
Begleitung seitens der Banken vorhanden sein wird, sodass eine Unternehmensfinanzierung
auch nach dem 31.07.2011 gesichert werden kann. Im Ubrigen sieht die Liquiditatsplanung vor,
dass bereits im Juli 2011 durch Zahlungseingange aus dem Verkauf eines Solarparks die
Abhangigkeit von den Bankenlinien reduziert werden kann.

Weitere Einzelrisiken
Abhangigkeit von staatlicher Férderung

In den meisten Regionen und Landern kann Strom aus Solarenergie derzeit nicht zu Kosten
erzeugt werden, die mit den Kosten flr die Erzeugung von Strom aus konventionellen
Energietragern wie Kohle, Gas, Erddl oder Kernkraft wettbewerbsfahig sind. Die Nachfrage nach
Solarkraftwerken und damit nach den Produkten und Dienstleistungen der Gesellschaft ist damit
von der staatlichen Férderung der Photovoltaik abhangig. Im Berichterstattungszeitraum haben
die unterjahrigen Anpassungen der Einspeisevergitung in Deutschland, Frankreich und
Tschechien gezeigt, dass auRerplanmafRige Forderkiirzungen einen erheblichen Einfluss auf die
Nachfrage und damit auf das operative Geschéaft von Solarunternehmen haben. COLEXON hat
im Berichterstattungszeitrum durch die Starkung des internationalen Projektgeschéfts den
Umsatz der Gesellschaft auf verschiedene Markte gestreut und somit landerspezifische Risiken
reduziert.

Wachstumsrisiko aus Abnahmeverpflichtungen

Bei den von COLEXON im Geschéftsjahr 2010 bezogenen Solarmodulen entfielen mehr als 90
Prozent auf den Modulproduzenten First-Solar. Ein Wegfall der Geschaftsverbindung zur First
Solar-Gruppe oder eine nicht erfolgreiche Nachverhandlung der Preis-Konditionen Uber die
Lieferung von Photovoltaik-Modulen wiirde Auswirkungen auf die Vermdégens-, Finanz- und
Ertragslage von COLEXON haben. Darlber hinaus verflgt die Gesellschaft Gber keine fixen
Rahmenvertrdge mit namhaften Herstellern kristalliner Module. Dies kdnnte sich nachteilig auf
das Wachstum der Gesellschaft auswirken. Um die Beschaffungsstrategie stets auf die sich stark
verandernden Marktverhaltnissen anzupassen, befindet sich COLEXON laufend in Gespréchen
hinsichtlich Mengen, Belieferungszeitpunkte sowie Preis- und Zahlungsmodalitdten. Dariber
hinaus wird die Bedarfs- und Allokationsplanung regelméRig aktualisiert, um die ausreichenden
Verfugbarkeit der Solarmodule zu gewahrleisten und Giberhéhten Lagerbestidnden vorzubeugen.

Zahlungsrisiken aus Lieferungen und Leistungen

Fir COLEXON besteht ein marktibliches Zahlungsrisiko aus Lieferungen und Leistungen oder
aus finanziellen Forderungen. Ein verspatetes Begleichen von offenen Forderungen bzw. deren
Ausfall hatten negative Auswirkungen auf den Cashflow der Gesellschaft. Daher werden alle
Kunden, die mit COLEXON Geschéfts abschlieBen mochten, vorab einer detaillierten
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Bonitatsprifung unterzogen und die Forderungsbestande laufend durch das zentrale Working
Capital Management Uberwacht.

Projektfinanzierung

Die Sicherung der Zwischenfinanzierung von Projekten stellt auch in Zukunft einen kritischen
Faktor fur den Unternehmenserfolg dar. Dartiber hinaus betreibt COLEXON Solarkraftwerke
mittels Projektgesellschaften, die Uberwiegend — rund 80 bis 85 Prozent — fremdfinanziert
wurden. Bestehende und etwaige kinftige Projektgesellschaften flr den Solarkraftwerksbetrieb
sind deshalb darauf angewiesen, weiterhin in ausreichendem Umfang, im Einklang mit den
bestehenden finanziellen Verpflichtungen aus der Projektdurchfihrung und zu attraktiven
Konditionen Fremdfinanzierungen und insbesondere Darlehen von Kreditinstituten zu erhalten.

Internationalisierung

Ein wichtiger Pfeiler der strategischen Entwicklung der COLEXON ist die Internationalisierung der
Geschaftsaktivitaten. Dies gilt vor allem in Hinblick auf die Reduzierung der Einspeisevergitung
in Deutschland. Im Vergleich zur Geschéftstatigkeit in Deutschland birgt die internationale
Expansion deutlich héhere Risiken hinsichtlich der rechtlichen und politischen Aspekte. Diese
sind oft schwer abschéatzbar und kénnen zu ungeplanten Kostenbelastungen fiihren. Darlber
hinaus verzeichnen auch die internationalen Markte ricklaufige staatliche Forderungen der
Photovoltaik und damit sinkende Rentabilitét fir Investoren und die eigene Geschéaftstatigkeit.
Jedoch kann die Gesellschaft durch den internationalen Expansionskurs landerspezifische
Risiken streuen und die Geschaftsentwicklung unabhéngiger von volatilen Einzelmarkten
gestalten. Dariiber hinaus ist das Erreichen der Wirtschaftlichkeit in den sidlichen Landern ohne
nennenswerte finanzielle Forderung aufgrund der hoheren Sonneneinstrahlung schneller zu
erreichen. Zudem operiert COLEXON mit schlanken und flexiblen Auslandseinheiten sowie einer
starken Einbindung von lokalen Sub-Unternehmern, um diese Risiken zu minimieren.

Personal

Die bisherige wirtschaftliche Entwicklung von COLEXON beruhte maRgeblich auf der Leistung
der Mitarbeiter und Fuhrungskrafte. Fur den zukunftigen wirtschaftlichen Erfolg ist es daher
wichtig, dass Schlisselpersonen weiterhin fir COLEXON tétig sind. Der Konsolidierungsprozess
im Solarmarkt hat zu einer steigenden Mitarbeiterfluktuation gefihrt. Die geplante
Restrukturierung erhoht zusatzlich das Risiko Fach- und Fihrungskréfte zu verlieren. COLEXON
wird daher versuchen, mit individuellen Forderprogrammen Schlisselpersonen an das
Unternehmen zu binden.

Absatzmarkt Deutschland

Die Einspeisevergutung nach dem EEG ist der entscheidende Anreiz fir die bis dato auf3erst
positive und rasante Entwicklung der PV-Branche in Deutschland. Experten gehen daher davon
aus, dass die geplante Absenkung der Einspeisevergitung in 2011 negative Konsequenzen fir
den deutschen Markt mit sich bringen wird und mit einem ricklaufigen Marktwachstum zu
rechnen ist. COLEXON hat im Berichterstattungszeitraum durch die Erhdéhung des
Auslandsanteils am Umsatz der Gesellschaft die Abhangigkeit vom deutschen Markt verringert.
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Technologische Entwicklung

Die technologische Entwicklung auf dem Photovoltaikmarkt ist &uRerst dynamisch. Der Erfolg von
COLEXON héangt entscheidend davon ab, neue Trends, Entwicklungen und Kundenbedurfnisse
rechtzeitig vorherzusehen und sicherzustellen, dass das Produkt- und Dienstleistungsportfolio mit
den technologischen Entwicklungen Schritt halt. Es besteht insbesondere das Risiko, dass
Wettbewerber neue Produkte und Dienstleistungen friher bzw. preisgunstiger einfihren oder
sich exklusive Rechte in Bezug auf neue Technologien sichern. AuRerdem ist nicht gewahrleistet,
dass verbesserte oder neue Produkte oder Dienstleistungen nach ihrer Einfihrung
erwartungsgemal’ funktionieren und im Markt akzeptiert werden.

Produktqualitat

Im laufenden Geschéaft konnen Lieferschwierigkeiten und die Nichteinhaltung der geforderten
Produktqualitat durch Lieferanten ein Risiko darstellen. Da die Gesellschaft weder Solarmodule
noch sonstige Anlagenteile flr Solarstromanlagen selbst herstellt, ist sie von Service- und
Produktqualitat der Lieferanten abhéangig. Aus diesen Méngeln konnen
Gewahrleistungsanspriiche von Kunden gegeniber der Gesellschaft entstehen. COLEXON
begegnet diesem Risiko durch sorgfaltige Auswahl sowie regelmafiges Monitoring dieser
Partner.

Zins- und Wahrungstrisiken

Durch die geplante Ausweitung der internationalen Expansion der Gesellschaft ergeben sich fir
COLEXON erhohte Zins- und Fremdwahrungsrisiken. Bei der Inanspruchnahme von Krediten
unterliegt die Gesellschaft zudem Marktzinssatzschwankungen. Die finanziellen Risiken werden
im Rahmen des Risikomanagementsystems durch eine kontinuierliche Kapitalmarktbeobachtung
frihzeitig erkannt und entsprechende Absicherungsstrategien und —prinzipien festgelegt. Dartiber
hinaus verwendet COLEXON als derivative Finanzinstrumente Zinsswaps (,Swaps®), um sich
gegen Zinsanderungsrisiken abzusichern.

Wettbewerb

Im Berichterstattungszeitraum hat sich der Wettbewerbsdruck im fir COLEXON relevanten
Marktsegment weiter erhfht. Das Management geht davon aus, dass sich dieser Trend im
aktuellen Geschéaftsjahr weiter fortsetzen wird. Ein intensiver Wettbewerb bei verbesserter
Modulverfuigbarket geht regelmafig mit einem Verfall der erzielbaren Preise einher. Gelingt es
nicht entsprechende Preissenkungen mit Lieferanten zu vereinbaren oder auf andere Weise
Kostensenkungen zu erreichen, wirde dies auch geringere operative Margen zur Folge haben.
Dies kann erheblichen Einfluss auf die Gewinnmargen, die Umsatzerlése und den Erfolg der
Gesellschaft haben.

Witterungsverhaltnisse

COLEXON st bei der Errichtung und Inbetriebhaltung von Solaranlagen von den jeweiligen
lokalen Klima- und Wetterverhaltnissen abhangig. Unglnstige Wetterverhaltnisse kénnen zu
einem Zeitverzug im Projektgeschéft fuhren. Problematisch fur die Gesellschaft wird dies
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insbesondere im Hinblick auf den Umstand, dass aufgrund der bestehenden Férderstrukturen
Projekte vielfach bis zu einem bestimmten Termin abgeschlossen sein missen. Darlber hinaus
kénnen unglnstige Witterungsverhaltnisse zu einem ungewollten Anstieg des Bestands an
Material und insbesondere Solarmodulen fiihren. Dies kann erheblichen Einfluss auf die
Liquiditatslage des Unternehmens haben.

8.4. Gesamtrisiko

Das Risiko einer nicht ausreichenden Unternehmensfinanzierung ist bestandsgefahrdend und die
notwendigen Schritte zur Abwendung des Risikos sind wie zuvor dargestellt vom Vorstand
eingeleitet worden. Nach gegenwertigen Kenntnisstand geht der Vorstand davon aus, dass durch
die ergriffenen Restrukturierungsmafinahmen und unter der Annahme anziehender Markte sowie
bei erfolgreichen Verhandlungen mit den Banken die Unternehmensfinanzierung gesichert
werden kann. Aufgrund der aktuell positiven Verhandlungen mit einem Lieferten tber Preis und
Menge der Abnahmeverpflichtungen, sieht der Vorstand die Bestandsgefahrdung durch diesen
Rahmenvertrag als gering an.

In der ganzheitlichen Betrachtung der gesamten Risikosituation der Gesellschaft zeigt sich, dass
die Risiken aus derzeitiger Sicht Gberschaubar und beherrschbar sind.

9. Versicherung der Gesetzlichen Vertreter

Wir  versichern nach bestem Wissen, dass gemaf den anzuwendenden
Rechnungslegungsgrundsatzen der Jahresabschluss ein den tatsachlichen Verhéltnissen
entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt und im
Lagebericht der Geschéftsverlauf einschliellich des Geschaftsergebnisses und die Lage der
Gesellschaft so dargestellt wird, dass ein den tatsachlichen Verhéaltnissen entsprechendes Bild
vermittelt wird, sowie die wesentlichen Chancen und Risiken der voraussichtlichen Entwicklung
der Gesellschaft beschrieben sind.”

10.Schlusserklarung zum Abhéangigkeitsbericht des Vorstands

Es wurde ein Abhangigkeitsbericht gemal § 319 Abs. 3 Aktiengesetzt erstellt. Der Vorstand
erklart nach § 312 Abs. 3 Aktiengesetz Folgendes: "Unsere Gesellschaft hat bei den im Bericht
Uber Beziehungen zu verbundenen Unternehmungen aufgefihrten Rechtsgeschéften nach den
Umstanden, die uns im Zeitpunkt, in dem die Rechtsgeschafte vorgenommen wurden, bekannt
waren, bei jedem Rechtsgeschaft eine angemessene Gegenleistung erhalten. Weder im
Interesse noch auf Veranlassung der herrschenden Gesellschaft wurden MalRnahmen zum
Nachteil der Gesellschaft durchgefiihrt oder unterlassen."

Hamburg, 26. April 2011

Volker Hars Dr. Rolando Gennari
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Aktiva

31.12.2010 31.12.2009
€ €
A. Anlagevermdgen
. Immaterielle Vermdgensgegensténde
1. Konzessionen, gewerbliche Schutzrechte und
ahnliche Rechte und Werte sowie Lizenzen
an solchen Rechten und Werten 278.212,12 299.937,81
Il. Sachanlagen
1. Technische Anlagen und Maschinen 6.998,00 18.387,00
2. Andere Anlagen, Betriebs- und Geschéfts-
ausstattung 762.214,64 622.842,54
769.212,64 641.229,54

lll. Finanzanlagen
1. Anteile an verbundenen Unternehmen

Umlaufvermégen
. Vorrate

1. Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe

2. Unfertige Erzeugnisse und Leistungen
3. Module

4. Geleistete Anzahlungen

Il. Forderungen und sonstige Vermégensgegenstande
1. Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
2. Forderungen gegen verbundene Unternehmen
(davon aus Lieferungen und Leistungen T€
14.043; Vorjahr T€ 6.382)

3. Sonstige Vermoégensgegenstande

lll. Eigene Anteile
IV. Kassenbestand und Guthaben bei Kreditinstituten

Rechnungsabgrenzungsposten

13.919.083,54

13.743.614,31

14.966.508,30

14.684.781,66

1.281.160,22
30.730.742,37
29.748.428,67
1.367.474,84

186.682,58
7.605.580,02
16.400.572,22
2.559.984,46

63.127.806,10

26.752.819,28

3.089.807,22
25.757.338,12

5.363.148,78
11.908.377,45

1.888.987,11 2.526.259,42
30.736.132,45 19.797.785,65
0,00 385.152,21

20.531.852,21

31.502.048,21

114.395.790,76

78.437.805,35

518.093,60

514.623,12

129.880.392,66

93.637.210,13

Passiva
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31.12.2010

31.12.2009

Eigenkapital

.  Gezeichnetes Kapital
Nennbetrag eigener Anteile
Ausgegebenes Kapital

17.744.557,00

-3.280,00

€

17.741.277,00

€

17.744.557,00

0,00
Il. Kapitalricklage 11.522.621,87| 11.525.409,87
lll. Rucklage fir eigene Anteile 0,00 385.152,21

IV. Bilanzgewinn
Ruckstellungen
1. Steuerriickstellungen

2. Sonstige Ruckstellungen

Verbindlichkeiten

1. Verbindlichkeiten gegenuber Kreditinstituten

11.651.716,80

10.408.868,06

40.915.615,67

40.063.987,14

3.226.588,53
7.029.405,72

3.559.026,51
7.618.828,10

10.255.994,25

11.177.854,61

15.766.309,33

17.000.138,28

2. Erhaltene Anzahlungen auf Bestellungen 28.178.460,37| 5.008.978,74

3. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 29.191.124,55| 12.263.596,08

4. Verbindlichkeiten gegenuber verbundenen Unternehmen 4.000.000,00 256.558,83
(davon aus Lieferungen und Leistungen T€ 0; Vorjahr T€ O

5. Sonstige Verbindlichkeiten 1.572.888,49| 7.866.096,45

(davon aus Steuern T€ 1.473; Vorjahr T€ 7.398)
(davon im Rahmen der sozialen Sicherheit T€ 4, Vorjahr T€7)

Rechnungsabgrenzungsposten

78.708.782,74

42.395.368,38

0,00

0,00

129.880.392,66

93.637.210,13

Gewinn- und Verlustrechnung
far die Zeit vom 1. Januar bis 31. Dezember 2010
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2010 2009
€ €
1. Umsatzerlose 161.053.452,50( 185.354.447,17
2. Erhdhung oder Verminderung des Bestandes an unfertigen Erzeugnissen | 23.125.162,35| 6.094.939,01
3. Sonstige betriebliche Ertrage 4.899.506,43| 2.117.988,95
(davon aus Wéhrungsdifferenzen T€ 55; Vorjahr T€ 0)
189.078.121,28( 181.377.497,11
5. Materialaufwand
a) Aufwendungen fiir Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe
und fir bezogene Waren 132.800.353,75( 139.178.085,97
b) Aufwendungen fir bezogene Leistungen 30.888.990,68| 10.348.509,87
163.689.344,43( 149.526.595,84
6. Personalaufwand
a) Lohne und Gehalter 7.478.284,47| 6.013.870,16
b) Soziale Abgaben 1.116.213,32 793.652,94
8.594.497,79| 6.807.523,10
7. Abschreibungen auf immaterielle Vermdgensgegenstande 340.693,00 334.311,02
8. Sonstige betriebliche Aufwendungen 13.560.149,18| 15.123.811,88
(davon aus Wéhrungsdifferenzen T€ 22; Vorjahr T€ 8)
9. Sonstige Zinsen und ahnliche Ertrage 1.054.163,75 309.724,01
(davon aus verbundenen Unternehmen T€ 845; Vorjahr T€ 75)
10. Abschreibungen auf Finanzanlagen und auf Wertpapiere des
Umlaufvermoégens 107.378,78 0,00
11. Zinsen und ahnliche Aufwendungen 1.408.401,43 942.761,88
(davon an verbundenen Unternehmen T€ 3; Vorjahr T€ 26)
12. Ergebnis der gewohnlichen Geschaftstatigkeit 2.431.820,42 8.952.217,40
13. AuRRerordentliche Ertrage 320,93 0,00
14. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag 1.569.485,82 2.851.127,41
15. Sonstige Steuern 4.959,00 3.842,50
16. Jahresiuberschuss 857.696,53| 6.097.247,49
17. Gewinnwvortrag 10.408.868,06| 4.696.772,78
18. Einstellung(-)/Entnahme(+) in die Rucklage fur eigene Anteile 385.152,21 -385.152,21
19. Einstellung(-)/Entnahme(+) in das gezeichnete Kapital 3.280,00 0,00
20. Einstellung(-)/Entnahme(+) in die Kapitalricklage 2.788,00 0,00
21. Aufwand aus Erwerb eigener Aktien -6.068,00 0
22. Bilanzgewinn 11.651.716,80| 10.408.868,06
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1. Anhang zum Jahresabschluss

1.1. Allgemeine Angaben

Die COLEXON Energy AG st eine groBe Kapitalgesellschaft im Sinne des
§ 267 Abs. 3 HGB.

Der Jahresabschluss flir das Geschaftsjahr 2010 wurde nach den gesetzlichen Vorschriften flir
Kapitalgesellschaften des HGB sowie den Vorschriften des AktG erstellt. Der Jahresabschluss
wurde erstmalig nach den Regelungen des Bilanzrechtsmodernisierungsgesetz (,,BilMoG") erstellt.

Die Gewinn- und Verlustrechnung ist nach dem Gesamtkostenverfahren aufgestellt worden.
Das Geschéftsjahr ist das Kalenderjahr.

Der Jahresabschluss wurde unter der Annahme der Unternehmensfortfiihrung aufgestellt.

1.2. Wesentliche Bewertungsmethoden bzw. Anderungen der
Bewertungsmethoden

Das am 29. Mai 2009 in Kraft getretene Gesetz zur Modernisierung des Bilanzrechts, das
sogenannte BilMoG, ist in Bezug auf Ansatz- und Bewertungsvorschriften erstmals auf den
Jahresabschluss flr das Geschaftsjahr 2010 der Gesellschaft anzuwenden (Art. 66 Abs. 3 Satz 1
EGHGB). Von der Mdglichkeit einer vorzeitigen Anwendung wurde kein Gebrauch gemacht.

Im Rahmen der Umstellung der Bilanzierung und Bewertung entsprechend den Regelungen des
BilMoG ergeben sich Abweichungen von den bisher angewandten Bilanzierungs- und
Bewertungsmethoden, die im Weiteren erlautert werden. Eine Anpassung der Vorjahreszahlen an
an die gednderten Methoden ist nicht erfolgt.

Die Abweichungen betrafen im Wesentlichen die Bewertung von langfristigen Riickstellungen und
den Ausweis der eigenen Anteile.

Fir die Aufstellung des Jahresabschlusses waren die nachfolgenden, gegeniiber dem Vorjahr
teilweise veranderten Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden maBgebend:

1.2.1. Sonstige immaterielle Vermdgenswerte

Die sonstigen immateriellen Vermdgenswerte werden zu Anschaffungskosten, vermindert um
planmaBige, nutzungsbedingte und ggf. auBerplanmaBige Abschreibungen angesetzt. Die
planmaBigen Abschreibungen erfolgen nach der linearen Methode Uber eine Nutzungsdauer von
in der Regel drei bis finf Jahren.
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1.2.2. Sachanlagen (Andere Anlagen, Betriebs- und Geschéaftsausstattung)

Die bilanzierten = Vermogenswerte des  Sachanlagevermdgens werden mit  den
Anschaffungskosten, vermindert um planmaBige, lineare Abschreibungen entsprechend der
voraussichtlichen wirtschaftlichen Nutzungsdauer, aktiviert. Soweit erforderlich werden auch
auBerplanmaBige Abschreibungen vorgenommen. Den planmaBigen Abschreibungen des
Sachanlagevermdgens liegen im Wesentlichen Nutzungsdauern zwischen drei bis 15 Jahren zu
Grunde. Geringwertige Anlagegiiter bis 150,00 Euro werden gemaB3 § 6 Abs. 2 EStG im Jahr der
Anschaffung voll, geringwertige Anlagegiiter deren Anschaffungskosten 150,00 Euro, aber nicht
1.000,00 Euro Ubersteigen, werden gemaB3 § 6 Abs. 2a EStG in einen Sammelposten eingestellt
und Uber finf Jahre abgeschrieben.

1.2.3. Finanzanlagen

Die Finanzanlagen werden zu Anschaffungskosten bzw. zu dem am Bilanzstichtag niedrigeren
beizulegenden Wert angesetzt. Bei Wegfall der Griinde fiir die Abschreibungen werden
entsprechende Zuschreibungen vorgenommen.

1.2.4. VVorrate

Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe sowie Module werden mit ihren Anschaffungskosten oder mit dem
niedrigeren beizulegenden Wert am Bilanzstichtag bewertet.

Die unfertigen Erzeugnisse werden zu Herstellungskosten oder mit dem niedrigeren
voraussichtlichen NettoverauBerungswert bilanziert. Die Herstellungskosten enthalten die
aktivierungspflichtigen Bestandteile des § 255 Abs. 2 HGB. Dabei wurden erstmalig auch
Gemeinkosten aktiviert. Fremdkapitalkosten werden in den Herstellungskosten nicht
berticksichtigt.

Alle erkennbaren Risiken im Vorratsvermdgen, die sich aus Uberdurchschnittlicher Lagerdauer,
geminderter Verwertbarkeit und niedrigeren Wiederbeschaffungskosten ergeben, sind durch
angemessene Abwertungen berlcksichtigt.

1.2.5. Forderungen und sonstige kurzfristige Vermdégenswerte

Samtliche Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstdnde sind zum Nennwert angesetzt.
Allen risikobehafteten Posten ist durch die Bildung angemessener Einzelwertberichtigungen
Rechnung getragen; das allgemeine Kreditrisiko ist durch pauschale Abschlage beriicksichtigt. Die
Pauschalwertberichtigung auf nicht einzelwertberichtigte Forderungen wurde in Héhe von 1%
vorgenommen.

1.2.7. Kassenbestand, Guthaben bei Kreditinstituten

Die Bilanzierung der laufenden Bankguthaben und der Kassenbestdnde (Zahlungsmittel bzw.
liquide Mittel) erfolgt mit dem jeweiligen Nennbetrag.
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Guthaben, die in auslandischer Wahrung valutierten, wurden mit folgenden Kurs umgerechnet
1 USD = 0,75455 EUR (Mittelkurs).

1.2.8. Rechnungsabgrenzungsposten

Als Rechnungsabgrenzungsposten werden auf der Aktivseite der Bilanz Ausgaben vor dem
Abschlussstichtag ausgewiesen, sofern sie Aufwand flir eine bestimmte Zeit nach diesem Tag
darstellen.

1.2.9. Ruckstellungen

Die Sonstigen Rickstellungen berticksichtigen alle erkennbaren Risiken und sonstigen
Verpflichtungen; sie sind in Héhe der Betrage angesetzt, die nach vernlinftiger kaufmannischer
Beurteilung erforderlich sind.

Rilckstellungen mit einer Restlaufzeit von mehr als einem Jahr werden mit dem ihrer Restlaufzeit
entsprechenden durchschnittlichen Marktzinssatz der vergangenen sieben Geschaftsjahre
abgezinst.

Es wurden Rickstellungen fiir Gewahrleistungen gebildet, die unseren Kunden gewahrt werden.
Die tatsachliche Inanspruchnahme ist zum Zeitpunkt der Umsatzrealisierung nicht prazise zu
prognostizieren und basiert demnach auf einer Schatzung. Fiir diese Schatzung sind Annahmen
zu treffen, die die Hohe dieser Ruckstellungen beeinflussen. Sich zukiinftig verandernde
Produktivitaten, Materialien und Personalkosten sowie Qualitatsverbesserungsprogramme haben
Einfluss auf diese Schatzung.

Grundlage fir die Ermittlung der pauschalen Gewahrleistungsriickstellung bilden die realisierten
Umsatzerlose. Bei der Berechnung der Gewahrleistungsriickstellungen wurden die Bereiche
Projekte und Handel unterschiedlich bewertet.

Die Berechnung der Riickstellungen wurde stufenweise gemaB der zwanzigjahrigen
Gewahrleistung vorgenommen.

Es wurden voraussichtliche Preissteigerungen von 2% zugrunde gelegt.

Die Gewahrleistungsrtickstellungen werden in voller Hohe als kurzfristig angesehen, da mit einer
Inanspruchnahme aus Gewahrleistungen in der Uberwiegenden Zahl der Falle im Laufe des
ersten Jahres nach der Ubergabe der Projekte zurechnen und dies auch aufgrund der hohen
Unsicherheit Uber das zeitliche Profil der Inanspruchnahmen als sachgerecht angesehen wird.

1.2.10. Verbindlichkeiten

Die Verbindlichkeiten (Verbindlichkeiten gegenliber Kreditinstituten, erhaltene Anzahlungen,
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen, Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen
Unternehmen und sonstige Verbindlichkeiten) sind mit ihrem Riickzahlungsbetrag angesetzt.
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1.2.11. Fremdwahrungsumrechnung

Geschaftsvorféalle in fremder Wahrung werden grundsatzlich mit dem historischen Kurs zum
Zeitpunkt der Erstverbuchung erfasst.

Langfristige Fremdwahrungsforderungen werden zum Devisenbriefkurs bei Entstehung der
Forderung oder zum niedrigeren beizulegenden Wert, unter Zugrundelegung des
Devisenkassamittelkurses am Abschlussstichtag, angesetzt (Imparitéatsprinzip).

Kurzfristige Fremdwahrungsforderungen (Restlaufzeit von einem Jahr oder weniger) sowie
liquide Mittel oder andere kurzfristige Vermégensgegenstande in Fremdwahrungen werden zum
Devisenkassamittelkurs am Bilanzstichtag umgerechnet.

1.2.12. Verwendung von Annahmen und Schéatzungen

Im Rahmen der Aufstellung des Jahresabschlusses wurden Annahmen getroffen und
Schatzungen zu Grunde gelegt, die sich auf den Ansatz, den Ausweis und die Bewertung der
bilanzierten Vermdgenswerte, Schulden und Aufwendungen ausgewirkt haben. Die zu Grunde
gelegten Annahmen und Schatzungen beziehen sich dabei im Wesentlichen auf die Festlegung
der betriebsgewohnlichen Nutzungsdauer langfristiger Vermdgenswerte und auf die Bewertung
von Ruickstellungen.

1.2.13. Latente Steuern
Der Steuersatz fir die Berechnung der aktiven latenten Steuern betragt 31,73%.

Von dem Aktivierungswahlrecht fir den Aktiviiberhang der aktiven latenten Steuern gemaB § 274
Abs. 1 Satz 2 HGB wurde Gebrauch gemacht. Sachverhalte, die den Ansatz passiver latenter
Steuern erfordern lagen nicht vor.

Nennenswerte Differenzen im Sinne des § 274 HGB, fir die ein Ansatz aktiver latenter Steuern in
Betracht kame, betreffen die Gewahrleistungsriickstellungen.

1.3. Erlauterungen zur Bilanz
1.3.1. Entwicklung des Anlagevermdgens

Die Entwicklung der Gegenstdande des Anlagevermdgens ist dem als Anlage beigefiigten
Anlagenspiegel zu entnehmen.
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1.3.2. Immaterielle Vermdgenswerte

Auf die sonstigen immateriellen Vermdgenswerte erfolgten ausschlieBlich planmaBige
Abschreibungen.

Die sonstigen immateriellen Vermégensgegenstande beinhalten Software (T€ 257) und den
Imagefilm ,, Solarenergie" (T€ 21).

1.3.3. Sachanlagen

Die Sachanlagen betreffen im Wesentlichen Kfz, Betriebs- und Geschaftsausstattung und IT-
Hardware. Im Geschaftsjahr 2010 erfolgten ausschlieBlich planmaBige Abschreibungen.

Die Zugange betreffen insbesondere Biroeinrichtung, geringwertige Wirtschaftsgiter, IT-
Hardware und Blromdbel. Die Abgange betreffen insbesondere Kfz und IT-Hardware.

1.3.4. Finanzanlagen

Die Finanzanlagen betreffen die in der folgenden Ubersicht aufgefiihrten unmittelbaren und
mittelbaren Beteiligungen gemdB § 285 Nr. 11 HGB i.V.m. § 16 Abs. 4 AktG.:
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COLEXON Iberia S.L., Madrid
Colexon Spain SPV S.L.
COLEXON Corp., Tempe/Az.
COLEXON FRANCE SASU, Nizza
COLEXON Energy S.R.O, Prag
COLEXON Australia Pty. Ltd., Brighton
COLEXON Imola S.R.L., Imola
COLEXON Italia S.r.l.
BN Solar S.r.l.
JV Solar S.r.l.
Future Energy Solar Production S.r.l.
COLEXON IPP GmbH, Hamburg
Loubes Bernac Solire SASU
Margueron Solaire SASU
St. Benoit Solaire SASU
Venanson Solire SASU
Vileneuve d'Entraunes Solaire SASU
COLEXON IPP Germany GmbH, Hamburg
COLEXON 1. Solar Verwaltungs GmbH, Hamburg

COLEXON 1. Solarprojektgeselschaft mbH & Co. KG,
Hamburg
COLEXON 2. Solarprojektgeselischaft mbH & Co. KG,
Hamburg
COLEXON 3. Solarprojektgeselischaft mbH & Co. KG,
Corvo S.r.l
COLEXON 4. Solarprojektgeselischaft mbH & Co. KG,
Vale S.r.|
COLEXON 5. Solarprojektgeselischaft mbH & Co. KG,
CTG Baal S.r.l
COLEXON 6. Solarprojektgeselschaft mbH & Co. KG,
Hamburg
COLEXON 7. Solarprojektgeselschaft mbH & Co. KG,
Hamburg
COLEXON 8. Solarprojektgeselischaft mbH & Co. KG,
Hamburg
COLEXON 9. Solarprojektgeselschaft mbH & Co. KG,
Hamburg
COLEXON 10. Solarprojektgeselischaft mbH & Co. KG,
Hamburg
COLEXON IPP Italy GmbH, Hamburg
COLEXON IPP Bulgaria GmbH, Hamburg
COLEXON IPP Czechia GmbH, Hamburg
COLEXON IPP Spain GmbH, Hamburg
COLEXON IPP France GmbH, Hamburg
COLEXON I SASU, Saint-Quentin de Caplong
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Spanien
Spanien
USA
Frankreich
Tschechien
Australien
Italien
Italien
Italien
Italien
Italien
Deutschland
Frankreich
Frankreich
Frankreich
Frankreich
Frankreich
Deutschland
Deutschland

Deutschland

Deutschland
Deutschland
Italien
Deutschland
Italien
Deutschland
Italien

Deutschland
Deutschland
Deutschland
Deutschland

Deutschland
Deutschland
Deutschland
Deutschland
Deutschland
Deutschland
Frankreich

Ergebnis

Beteiigung Eigenkapital 2010
% TE TE
100 267 -229
100 3 0
100 -367 -233
100 -1.205 -610
100 -401 -247
100 -221 -136
100 -46 -99
100 -351 -401
50 10 0
70 30 -9
70 -10 -20
100 -7 -12
100 25 0
100 25 0
100 25 0
100 25 0
100 25 0
100 -26 -49
100 30 10
943 -10
100
-8 -5
100
100 -19 -16
100 -7 -17
100 -19 -16
100 -8 -18
100 -13 -10
100 -23 -6
-8 -5
100
-8 -5
100
-8 -5
100
-8 -5
100
-8 -5
100
100 23 1
100 23 1
100 23 1
100 23 -2
100 20 -2
100 37 -3



Ergebnis
Beteiigung Eigenkapital 2010

COLEXON Solar Invest A/S, Virum Danemark 100 7.515 -65.522
ITH Traeindustrie AS, Lyngby-Taarbaek Dénemark 100 597 5
0. Windows (UK) Ltd., Norfolk United Kingdom 100 0 0
O. Vinduer Ireland Ltd., Kidare United Kingdom 100 0 0
CHA Furnitures A/S, Lyngby-Taarbaek Ddnemark 100 -1.722 -17
HTI Import & Handel A/S, Virum Danemark 100 571 16
Renewagy Germany GmbH, Hamburg Deutschland 100 -391 961
COLEXON Renewable Energy A/S, Virum Danemark 100 -15.014 -14.352
COLEXON Solar Energy ApS, Virum Danemark 100 -14.337 -10.492
Renewagy 1. Solarpark Verwaltungs GmbH, Hamburg Deutschland 100 51 7
Renewagy 1. Solarprojektgeselschaft mbH & Co. KG,
Hamburg Deutschland 100 2.477 -348
Renewagy 2. Solarprojektgeselschaft mbH & Co. KG,
Hamburg Deutschland 100 2.268 -397
Renewagy 3. Solarprojektgeselschaft mbH & Co. KG,
Hamburg Deutschland 100 705 -43
Renewagy 4. Solarprojektgeselischaft mbH & Co. KG,
Hamburg Deutschland 100 2.523 -212
Renewagy 5. Solarprojektgeselischaft mbH & Co. KG,
Hamburg Deutschland 100 2.898 -398
Renewagy 10. Solarprojektgesellschaft mbH & Co. KG,
Hamburg Deutschland 100 -4 -4
Renewagy 11. Solarprojektgeselschaft mbH & Co. KG,
Hamburg Deutschland 100 1.000 -76
Renewagy 21. Solarprojektgeselschaft mbH & Co. KG,
Hamburg Deutschland 100 4.263 -211
Renewagy 22. Solarprojektgesellschaft mbH & Co. KG,
Hamburg Deutschland 100 1.845 -110

Die Entwicklung der Finanzanlagen ist im Folgenden dargestellt:
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Anschaffungs- und Herstellungskosten
01.01.2010  Zugange Abgange Abschreibun 31.12.2010

gen
TE T€ T€ T€ TE

COLEXON Iberia S.L., Madrid
(Spanien) 33 0 0 0 33
COLEXON Corp., Tempe /Az. 40 0 0 0
(USA) 40
COLEXON FRANCE SASU, Nizza 100 0 0 -100
(Frankreich) 0
Sainte Maxime (Frankreich) 50 0 -50 0 0
COLEXON Solar Invest A/S
Virum (Danemark) 13.250 281 0 0 13.531
COLEXON Energy s.r.o., Prag 6 1 0 -7
(Tschechien) 0
COLEXON Australia Pty., i ( €59,16) 0 0 0" (€59,16)
Seaforth (Australien)
COLEXON IPP GmbH, Hamburg 25 0 0 0 25
COLEXON Imola s.r.l., Imola 240 0"
(Italien) 240
Colexon Italia s.r.l., Imola, 0 50 0 0
Ttalien 50

13.744 332 -50 -107 13.919

1.3.5. Vorratsvermaogen

Die Vorrate der Gesellschaft betreffen die unfertigen Erzeugnisse und Leistungen sowie Waren
die mit den Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten unter Berilicksichtigung des strengen
Niederstwertprinzips bewertet wurden. Im Wesentlichen werden in den Vorraten Photovoltaik-
Module und die in Zusammenhang mit der Projektierung erbrachten Dienstleistungen erfasst.
Zinsen auf Fremdkapital werden in den Herstellungskosten nicht berticksichtigt.

1.3.6. Forderungen aus Lieferungen und Leistungen

Samtliche Forderungen aus Lieferungen und Leistungen haben eine Restlaufzeit von bis zu einem
Jahr. Am 31.12.2010 betrug die Einzelwertberichtigung T€ 152 (Vorjahr T€ 474) und die
Pauschalwertberichtigung T€ 26 (T€ 35).

1.3.7. Forderungen gegen verbundenen Unternehmen

Samtliche Forderungen haben eine Restlaufzeit von bis zu einem Jahr. In den Forderungen sind
insgesamt TEUR 14.043 Forderungen aus Lieferungen und Leistungen enthalten. Die Position
setzt sich wie folgt zusammen:
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COLEXON Italia S.r.l., Imola

COLEXON Imola S.r.l., Imola

COLEXON IPP GmbH, Hamburg

COLEXON Solar Invest A/S, Virum/Danemark
COLEXON 1. Solarprojektgesellschaft mbH &
Co.KG, Hamburg

COLEXON FRANCE SASU, Nizza (Frankreich)
COLEXON Australia Pty., Seaforth (Australien)

COLEXON Corp., Tempe / USA

COLEXON Iberia S.L.

Renewagy 5. Solarprojektgesellschaft mbH &
Co.KG, Hamburg

COLEXON 4. Solarprojektgesellschaft mbH &
Co.KG, Hamburg

COLEXON 3. Solarprojektgesellschaft mbH &
Co.KG, Hamburg

Renewagy 1. Solarprojektgesellschaft mbh &
Co.KG, Hamburg

Future Energy Solar Production S.r.I.
Renewagy 11. Solarprojektgesellschaft mbH
& Co.KG, Hamburg

Renewagy 4. Solarprojektgesellschaft mbH &
Co.KG, Hamburg

Renewagy 2. Solarprojektgesellschaft mbH &
Co.KG, Hamburg

Renewagy 21. Solarprojektgesellschaft mbH
& Co.KG, Hamburg

Renewagy 7. Solarprojektgesellschaft mbH &
Co.KG, Hamburg

Renewagy 3. Solarprojektgesellschaft mbH &
Co.KG, Hamburg

Renewagy 22. Solarprojektgesellschaft mbH
& Co.KG, Hamburg

COLEXON 2. Solarprojektgesellschaft mbH &
Co.KG, Hamburg

COLEXON 5. Solarprojektgesellschaft mbH &
Co.KG, Hamburg

COLEXON 6. Solarprojektgesellschaft mbH &
Co.KG, Hamburg

COLEXON 7. Solarprojektgesellschaft mbH &
Co.KG, Hamburg

COLEXON 8. Solarprojektgesellschaft mbH &
Co.KG, Hamburg

COLEXON 9. Solarprojektgesellschaft mbH &
Co.KG, Hamburg

COLEXON 10. Solarprojektgesellschaft mbH &
Co.KG, Hamburg

CTG Baal S.r.l.

Renewagy 10. Solarprojektgesellschaft mbH
& Co.KG, Hamburg

COLEXON IPP Germany GmbH, Hamburg
COLEXON IPP France GmbH, Hamburg
COLEXON IPP Czechia GmbH, Hamburg
COLEXON IPP Bulgaria GmbH, Hamburg
COLEXON IPP Italy GmbH, Hamburg

COLEXON IPP Spain GmbH, Hamburg
COLEXON Energy s.r.o., Prag (Tschechien)
SASU SAINTE MAXIME SOLAIRE, Sainte
Maxime (Frankreich)

COLEXON Langalerie I S.A.S.U.

31.12.2010 31.12.2009
TE T€E

14.188 0

3.079 0

2.289 186

2.142 2.721

1.043 5.122

857 1.975

693 89

497 345

399 0

192 1.224

88 0

88 0

67 20

40 0

16 15

15 0

15 0

12 0

10 0

10 0

6 0

5 0

5 0

5 0

5 0

5 0

5 0

5 0

5 0

2 0

1 1

1 0

1 0

1 0

1 0

1 0

0 189

0 21

-40 0

25.757 11.908
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1.3.8. Sonstige Vermdgensgegenstéande

Von den sonstigen Vermogenswerten haben T€ 0 (Vj. T€ 1.575) eine Restlaufzeit von mehr als
einem Jahr und setzten sich wie folgt zusammen:

31.12.2010 31.12.2009

T€ T€

Vorsteuererstattungsanspruch Ausland 1.131 0
Umsatzsteuererstattungsanspruch 550 0
Debitorische Kreditoren 43 197
Kautionen 16 32
Geleistete Vorauszahlungen 3 1.575
Steueriiberzahlungen 0 64
Dachmieten 0 640
Ubrige 145 18

1.888 2.526

1.3.9. Kassenbestand, Guthaben bei Kreditinstituten

Die Position beinhaltet Guthaben bei Kreditinstituten von T€ 20.528 (Vj. T€ 31.498) und
Kassenbestande von T€ 3 (Vj. T€ 4). Die Guthaben bei Kreditinstituten unterliegen in Hohe von
T€7.484 (Vj. TE€ 6.941) Verfigungsbeschrankungen im  Zusammenhang  mit
Vertragserflillungsbiirgschaften.

1.3.10. Eigenkapital

Die Hauptversammlung vom 7. Juli 2005 hat die bedingte Erh6hung des Grundkapitals um einen
Betrag von bis zu € 1.550.000 durch Ausgabe von bis zu 1.550.000 neuen, auf den Inhaber
lautenden Stlickaktien beschlossen (bedingtes Kapital). Aufgrund dieses bedingten Kapitals
wurden in 2009 Bezugsaktien im Nennwert von € 757 ausgegeben. Das bedingte Kapital betragt
am 31. Dezember 2010 noch € 1.549.243,00.

Das gezeichnete Kapital der Gesellschaft betragt zum 31. Dezember 2010 EUR 17.744.557. Der
Vorstand ist nach MaBgabe der Hauptversammlungsbeschliisse vom 19. Mai 2006 ermachtigt,
das Grundkapital gemaB § 4 Abs. 6 der Satzung in der Zeit bis zum 18. Mai 2011 mit Zustimmung
des Aufsichtsrats um bis zu insgesamt EUR 2.325.000,00 durch einmalige oder mehrmalige
Ausgabe neuer, auf den Inhaber lautender Aktien gegen Bar- oder Sacheinlage zu erhdhen
(Genehmigtes Kapital). Der Vorstand und Aufsichtsrat haben am 14. Mai 2007 und am
27. September 2007 jeweils eine Kapitalerhéhung unter teilweiser Ausnutzung des Genehmigten
Kapitals beschlossen. Das Genehmigte Kapital betragt zum 31. Dezember 2010 EUR
1.860.000,00. In 2010 wurde von dieser Ermachtigung kein Gebrauch gemacht.
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1.3.11. Eigene Anteile

Entsprechend den geédnderten Regelungen durch das BilMoG werden die eigenen Anteile auf der
Passivseite vom Eigenkapital abgesetzt. Dabei wird der Nennbetrag der erworbenen eigenen
Anteile in einer Vorspalte offen vom gezeichneten Kapital abgesetzt. Die Differenz zwischen dem
Nennwert und dem reinen Kaufpreis wird mit den frei verfiigbaren Riicklagen verrechnet. Da die
Gesellschaft Uber keine Gewinnrlicklagen verfligt, erfolgt eine Verrechnung mit der
Kapitalriicklage im Sinne des § 272 Abs. 2 Nr. 4 HGB.

Die Riicklage fur eigene Anteile zum 31. Dezember 2009 in Hohe von T€ 385 wurde im Rahmen
der Eroffnungsbilanz zum 1. Januar 2010 entsprechend den Regelungen zum BilMoG in die
Kapitalriicklage umgebucht. Der Buchwert der eigenen Anteile von ebenfalls T€ 385 wurde in
Hohe von T€ 94 mit dem gezeichneten Kapital und in Hohe von T€ 291 mit der Kapitalrlicklage
verrechnet.

Anschaffungsnebenkosten auf eigene Anteile werden als Aufwand verrechnet.

Die Gesellschaft hatte zum 31. Dezember 2010 noch 3.280 eigene Aktien im Bestand. In Hohe
von € 3.280 wurde der Bestand an eigenen Aktien mit dem gezeichneten Kapital verrechnet. Der
darlber hinausgehende Buchwert der eigenen Aktien in Hohe von € 2.788 ist in der
Kapitalriicklage verrechnet.

Im Berichtsjahr hat die Gesellschaft 90.431 eigene Aktien in Aktien der Colexon Solar Invest A/S
getauscht. Der Tausch wurde zum bisherigen Buchwert der eigenen Anteile abgebildet. Dadurch
hat sich im Berichtsjahr das gezeichnete Kapital nach Verrechnung mit den eigenen Anteilen um
T€ 90 erhoht und die Kapitalriicklage um T€ 289.

1.3.12. Kapitalriicklage

Die Kapitalriicklage betragt zum 31. Dezember 2010 T€ 11.908 (Vj. T€ 11.525). Die Differenz
resultiert aus dem gednderten Ausweis der eigenen Anteile im Eigenkapital und dem damit
verbundenen Wegfall des Ausweises einer Riicklage fir eigene Anteile. Die Ricklage flr eigene
Anteile wurde in der Eréffnungsbilanz nach BilMoG zum 1. Januar 2010 in die Kapitalriicklage
umgebucht. In der Kapitalriicklage zum 31. Dezember 2010 ist fiir eigene Anteile ein Betrag von
€ 2.788 verrechnet.

Fir den im gezeichneten Kapital verrechneten Betrag fiir eigene Anteile in Hohe von € 3.280 wird
innerhalb der Kapitalrlicklage aber ohne eigenen Bilanzausweis eine Riicklage fiir eigene Anteile
angesetzt, die bei Entscheidungen Uber die Verwendung der Kapitalriicklage zu berticksichtigen
ware.
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1.3.13. Steuerruckstellung

Die Steuerrtickstellung betragt T€ 3.227. Darin enthalten sind Gewerbesteuer 2009 (T€ 1.096),
Gewerbesteuer 2010 (T€ 526), Korperschaftsteuer und Solidaritatszuschlag 2009 (T€ 1.153) und
Kdrperschaftsteuer und Solidaritdtszuschlag 2010 (T€ 452).

1.3.13. Sonstige Ruckstellungen

Die ausgewiesenen Ruckstellungen betreffen sonstige Riickstellungen von TE€ 7.029 (Vj.
T€ 7.619):

01.01.2010 Auflésung Verbrauch  Zuflihrung 31.12.2010

T€ T€ TE T€ TE

Pénalen/Gewihrleistungen 2.492 -185 -1.135 1.995 3.166
Sonnenenergiefonds 400 0 -400 275 275
Ausstehende Rechnungen 1.421 -572 -849 569 569
Rechts- und Prozesskosten 1.409 -102 -581 1.053 1.778
Personalaufwendungen 1.319 -324 -995 677 677
Jahresabschlusskosten 204 0 -204 164 164
Aufsichtsrat 189 -8 -172 51 60
Provisionen 85 0 -85 12 12
Ubrige 100 -12 -55 295 328

7.619 -1.204 -4.477 5.001 7.029

COLEXON gewahrt ihren Kunden unterschiedliche Gewahrleistungen. Die tatsachliche
Inanspruchnahme ist zum Zeitpunkt der Umsatzrealisierung nicht prazise zu prognostizieren und
basiert demnach auf einer Schatzung. Fir diese Schatzung sind Annahmen zu treffen, die die
Hohe dieser Rickstellungen beeinflussen. Sich zukiinftig veréndernde Produktivitdten, Materialien
und Personalkosten sowie Qualitdtsverbesserungsprogramme haben Einfluss auf diese
Schatzung. Im Rahmen der Umstellung der Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden nach
BilMoG hat sich die Barwertberechnung verandert.

Die Rickstellung fir Ponalen betrifft mogliche Schadensersatzleistungen wegen Ertragsausfallen
bei Solaranlagen.

Die Riickstellungen fiir Rechts- und Prozesskosten betreffen Vertragsstreitigkeiten.

Die Rickstellung flir ausstehende Rechnungen beinhalten iberwiegend noch nicht abgerechnete
Warenlieferungen und Dienstleistungen.

Die Ruckstellung Personalaufwendungen beinhalten Tantiemen und Abfindungen, nicht

genommenen Urlaub sowie die zu erwartenden Aufwendungen fiir die Berufsgenossenschaft.
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1.3.14. Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten

Ein Bankenkonsortium bestehend aus der UniCredit Bank AG, Minchen, der Deutschen
Kreditbank AG, Schwerin und der Deutsche Bank AG, Duisburg hatte der Gesellschaft ein
langfristiges Darlehen in Hohe von insgesamt T€ 17.000 zur Verfligung gestellt, das linear getilgt
wird. Das Darlehen wurde im Dezember 2009 ausgezahlt und jahrlich in H6he von TEUR 4.250
getilgt.

1.3.15. Erhaltene Anzahlungen

Unter dieser Position werden die bis zum Bilanzstichtag erhaltenen Anzahlungen auf Bestellungen
ausgewiesen.

1.3.16. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen

Samtliche Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen haben eine Restlaufzeit von bis zu
einem Jahr.

Die Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen gegenliber einem Lieferanten sind in Hohe
von T€ 10.000 durch Bankbirgschaften besichert. Fir diese Bankbiirgschaften wiederum sind
Barhinterlegungen in Héhe von T€ 2.500 erfolgt.

1.3.17. Verbindlichkeiten gegentber verbundenen Unternehmen

Die Verbindlichkeiten gegenliber verbundenen Unternehmen haben samtlich eine Restlaufzeit von
bis zu einem Jahr. Die Position setzt sich wie folgt zusammen:

31.12.2010 31.12.2009

TE TE
COLEXON IPP GmbH 4.000 0
COLEXON 1Iberia SL Abrufdariehen 0 204
COLEXON 1Iberia SL Zinsen Abrufdariehen 0 52

4.000 256
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1.3.18.

Sonstige Verbindlichkeiten

Die sonstigen Verbindlichkeiten haben samtlich eine Restlaufzeit von bis zu einem Jahr.

Verbindlichkeiten Einfuhrumsatzsteuer
Verbindlichkeiten Lohnsteuer
Verbindlichkeiten Soziale Sicherung
Verbindlichkeiten Umsatzsteuer
COLEXON Imola s.r.l.

Ubrige

1.3.19.

31.12.2010 31.12.2009
T€ T€

1.330 3.088

143 98

4 7

0 4.212

0 240

96 221

1.573 7.866

Aufgliederung der Verbindlichkeiten

Die Verbindlichkeiten teilen sich - nach Fristigkeiten gegliedert - wie folgt auf:

Restlaufzeit Gesamt-
bis zu einem | 1 bis 5 Jahre |iiber 5 Jahre betrag
Jahr
€ € € €

Verbindlichkeiten

(15.766.309,33

Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten 0,00 0,00 r15.766.309,33
Erhaltene Anzahlungen auf Bestellungen 28.178.460,37 0,00 0,00 '28.178.460,37
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 29.191.124,55 0,00 0,00 r29.191.124,55
Verbindlichkeiten gegeniber verbundenen Unternehmen 4,000.000,00 0,00 0,00 r 4.000.000,00
Sonstige Verbindlichkeiten 1.572.888,49 0,00 0,00 ’ 1.572.888,49

78.708.782,74 0,00 0,00( 78.708.782,74

Banken wurden die Verbindlichkeiten

Aufgrund von Sonderkiindigungsmadglichkeiten der
gegenuber Kreditinstituten in voller Hohe als kurzfristig dargestellt.

1.4. Erlauterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung

1.4.1. Umsatzerlose

Die Umsatzerlése in Hohe von T€ 161.054 (Vj. T€ 185.354) setzen sich in den wesentlichen

Positionen wie folgt zusammen:
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Erlose 19% USt

Steuerfreie Umsatze

Umsatze COLEXON Italien
Umsatze COLEXON Frankreich
Umsatze Reverse Charge
Nicht steuerbare Umsatze
Umsatze COLEXON Australia
Umsatze COLEXON Iberia SL

Renewagy 2. Solarprojektgeselschaft

Umsatze COLEXON USA
Umsatze COLEXON Tschechien
Eriése Einspeisevergiitung

Die Umsatze lassen sich wie folgt segmentieren:

Segment Projekte
Segment Handel
Segment After Sales
Segment Holding

31.12.2010 31.12.2009
T€ T€

130.175 170.322

14.685 14.264

11.991 0

1.987 0

1.605 0

302 0

255 0

49 364

3 0

2 95

0 82

0 227

161.054 185.354
31.12.2010 31.12.2009

T€ T€

45.262 52.222
114.269 132.736
1.370 396
153 0
161.054 185.354

Die Umsatze verteilen sich regional wie folgt:

31.12.2010 31.12.2009

T€ T€
I?eutschla nd 130.178 170.549
Ubriges Europa 30.317 14.710
Ubrige Welt 559 95
161.054 185.354
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1.4.2. Bestandsveranderungen

Die Bestandserhthung in Héhe von TEUR 23.125 (Vj. TEUR - 6.095) ergibt sich aus noch im Bau
befindlichen verschiedenen Solarparks, die erst in 2011 fertiggestellt und abgerechnet werden.

1.4.3. Sonstige betriebliche Ertrage

Die sonstigen betrieblichen Ertrage setzen sich wie folgt zusammen:

31.12.2010
T€

Ertrage aus Weiterbelastungen 2.178
Ertrédge aus der Aufldsung von Riickstellungen 1.204
Ertrage aus Herabsetzung PWB / EWB 1.033
Verrechnung von Sachbezligen 304
Versicherungsentschadigungen 67
Sonstige 113
4.900

31.12.2009

T€
113
1.449
242
254
14
46

2.118

Die sonstigen betrieblichen Ertrége enthalten Fremdwahrungsgewinne in Hoéhe von T€ 55.

1.4.4. Materialaufwand

Der Materialaufwand resultiert im Wesentlichen aus dem Verbrauch von Modulen und sonstigen

Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffen im Rahmen des Handels- und Projektgeschafts.

1.4.5. Personalaufwand

Der Personalaufwand untergliedert sich wie folgt:

31.12.2010 31.12.2009

T€E TE
Lohne und Gehalter 7.478 6.014
Soziale Abgaben 1.116 794

8.594 6.808
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1.4.6. Abschreibungen

Die Abschreibungen des Geschdftsjahres entfallen auf planmaBige Abschreibungen auf
immaterielle Vermdgenswerte und Sachanlagen sowie mit T€ 107 auf Wertberichtigungen von
Finanzanlagevermdgen.

1.4.7. Sonstige betriebliche Aufwendungen

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen setzen sich in den wesentlichen Positionen wie folgt
zusammen:

31.12.2010 31.12.2009

T€ T€

Rechts-, Beratungs- und Priifungskosten 3.970 6.519
Wertminderungen auf Forderungen 3.868 993
Vertriebskosten (einschl. Kosten f. Gewahrleistung) 1.100 2.603
Biiro- und Raumkosten 982 820
Kfz-Kosten 961 685
Werbe- und Reisekosten 959 812
Versicherungen und Beitrage 374 443
Fortbildungskosten 206 102
Kosten Borsennotierung 161 142
Verglitung Aufsichtsrat 125 166
Messekosten 99 104
Reparaturen/Instandhaltung 84 78
Kosten der Hauptversammlung 43 48
Mieten fir Einrichtungen 34 30
Kosten Reprasentationsbiiro Shanghai 12 378
Aufwendungen fir Abraum- /Abfallbeseitigung 1 2
Ubrige 582 1.200

13.560 15.124

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen enthalten Fremdwahrungseffekte in Hohe von T€ 22.

1.4.8. Zinsen und ahnliche Ertrage

Die Zinsen und ahnliche Ertrage resultieren aus Zinsen aus Bankguthaben (T€ 205, Vj. T€ 233),
aus Zinsen flr Darlehen an Tochterunternehmen (T€ 845; Vj. TE7Z5) und aus Zinsertragen gemafi
§ 233a AO in Hohe von T€ 4 (Vj. T€ 2). Die Zinsertrage enthalten Abzinszungseffekte auf
Riickstellungen in Héhe von T€ 71.
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1.4.9. Sonstige Zinsen und ahnliche Aufwendungen

Die Zinsen und ahnliche Aufwendungen resultieren in erster Linie aus der Verzinsung von
Bankverbindlichkeiten (T€ 1.034; Vj. T€ 600), des Darlehens COLEXON Iberia SL (T€ 3; Vj. T€
26) und Avalprovisionen (T€ 308; Vj. T€ 188). Die Zinsaufwendungen enthalten
Aufzinsungseffekte auf Riickstellungen in Héhe von T€ 55.

1.4.10. Aul3erordentliche Aufwendungen

Die auBerordentlichen Aufwendungen in Héhe von T€ 0,3 resultieren aus den Anpassungen der
Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden aus der erstmaligen Anwendung des BilMoG und
betreffen die Effekte aus der Umrechnung von Fremdwahrungssalden zum 1. Januar 2010.

1.4.11. Steuern vom Einkommen und Ertrag

Die Steuern teilen sich wie folgt auf:

31.12.2010 31.12.2009
T€ T€E

Gewerbesteuer 746 1.444
Korperschaftsteuer 756 1.313
Solidaritatszuschlag 42 72
Zinsabschlagsteuer 24 21
Solidaritatszuschlag ZASt 1 1
1.569 2.851

1.4.12. Sonstige Steuern

Die sonstigen Steuern betreffen Kfz-Steuern.
1.4.13. Haftungsverhaltnisse
Patronatserklarung

Mit Wirkung vom 21.04.2011 hat die COLEXON Energy AG gegeniliber der Renewagy Germany
GmbH eine Patronatserklarung abgegeben. Die vorgenannte Verpflichtung der COLEXON ENERGY
AG ist auf einen Betrag von T€ 420 der Hohe nach begrenzt. Die Verpflichtung ist zeitlich bis 31.
Dezember 2011 begrenzt.

Mit einer Inanspruchnahme aus der Patronatserklarung wird nicht gerechnet. Die Gesellschaft
erzielt Einnahmen aus Leistungen an andere verbundene Unternehmen und konnte daraus im
Berichtsjahr ihre Verbindlichkeiten bereits deutlich reduzieren.
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1.4.14. Sonstige finanzielle Verpflichtungen und aul3erbilanzielle
Geschafte

Die Gesellschaft ist im Rahmen der VerauBerung von sechs Solarprojekten
Rickkaufverpflichtungen eingegangen. Die Rickkaufpreise belaufen sich in der Summe auf T€
1.346. Die Andienungsrechte durch die Kaufer der Solarprojekte kénnen nach einer Laufzeit der
Anlagen von 20 Jahren ausgelibt werden. Die Restlaufzeit belduft sich damit auf Gber 5 Jahre.

Neben den dargelegten sonstigen finanziellen Verpflichtungen sowie Haftungsverhaltnisse
existieren keine auBerbilanziellen Geschéfte, die fir die Finanzlage der Gesellschaft von
Bedeutung waren.

Sonstige  finanzielle  Verpflichtungen bestehen in Form von  Modulliefer- und
Dienstleistungsvertrégen mit einer Restlaufzeit bis zu einem Jahr in Héhe von T€ 71.280 (Vj. T€
143.100) und mit einer Restlaufzeit von mehr als einem und bis zu finf Jahren in Héhe von
T€ 80.514 (Vj. T€ 160.704). AuBerdem ergeben sich aus Miet- und Leasingvertréagen mit einer
Restlaufzeit bis zu einem Jahr Verpflichtungen in Héhe von T€ 829 (Vj. T€ 443) und mit einer
Restlaufzeit von bis zu funf Jahren in Hoéhe von T€ 1.107 (Vj. T€ 983).

1.5. Sonstige Angaben
1.5.1. Anzahl der Arbeitnehmer
Es wurden im Geschaftsjahr im Durchschnitt 127, am Bilanzstichtag 126 Mitarbeiter beschaftigt.

1.5.2. Honorare des Abschlussprifers

2010 2009

TE TE
Abschlussprifungsleistungen 259 180
davon ftrs Vorjahr 79 0
Andere Bestatigungsleistungen 5 439
Sonstige Leistungen 0 0
264 619

1.5.4. Vorstand

Als Vorstande waren im Geschaftsjahr 2010 und danach bestellt:
Name Wohnort Tatigkeit  Zeitraum

Thorsten Preugschas  Dipl.-Ing. Kamp-Lintfort CEO bis zum 5.1.2011
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Henrik Christiansen Dipl.-Kaufm. Ahrensburg CFO bis zum 28.2.2011
Tom Larsen Dipl.-Kaufm. Charlottenlund, CIO 1.1.2010 - 15.2.2010
DK
Volker Hars Dipl.- Betriebswirt  Reinbek COO/CEO seit 15.2.2010 und CEO
seit 5.1.2011
Dr. Rolando Gennari Kaufmann Hamburg CFO Seit 7.3.2011
Die Beziige des Vorstandes belaufen sich auf:
Henrik Thorsten
Volker Hars Christiansen Preugschas
Fixum 265.664,90 260.311,32 298.637,69
Sachbeziige 11.434,26 17.836,34 39.472,60
Pensionszusage 45.000,00 0,00 0,00
zusatzliche nachtragliche Tantieme 2009 0,00 20.000,00 0,00
Tantiemeanspruch 2010 0,00 0,00 0,00
322.099,16 298.147,66 338.110,29

Herr Thorsten Preugschas ist mit Beginn des Jahres 2011 aus dem Unternehmen
ausgeschieden. Laut Vertrag steht Herrn Preugschas eine Abfindung von max. TEUR 600 zu..
Uber die Hohe der tatsachlichen Abfindungen finden derzeit noch Verhandlungen statt.

Herr Tom Larsen hat von der Gesellschaft keine Bezlige erhalten.
Leistungszusagen bei vorzeitiger Beendigung:

Herr Volker Hars: Endet die Vorstandsbestellung vor Ablauf des Vertrages auf Veranlassung der
Gesellschaft, ohne dass hierfiir ein wichtiger Grund besteht und wird in diesem Zusammenhang
auch der Dienstvertrag vorzeitig beendet, dirfen Zahlungen den Wert von zwei
Jahresvergitungen einschlief3lich Nebenleistungen nicht Uberschreiten und nicht mehr als die
Restlaufzeit des Dienstvertrages vergiten.

Herr Dr. Rolando Gennari: Endet die Vorstandsbestellung vor Ablauf des Vertrages auf
Veranlassung der Gesellschaft, ohne dass hierfur ein wichtiger Grund besteht und wird in diesem
Zusammenhang auch der Dienstvertrag vorzeitig beendet, dirfen Zahlungen den Gegenwert der
fur die Dauer von einem Jahr geschuldeten vertragsgemafRen Bezilige nicht Uberschreiten und
nicht mehr als die Restlaufzeit des Dienstvertrages verguten.
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1.5.5. Aufsichtsrat

Der Aufsichtsrat der Gesellschaft setzte sich in 2010 wie folgt zusammen:

e Dr. Carl Graf Hardenberg (Vorsitzender), Mitglied seit 6. Marz 2009, Geschaftsfihrer der
Sozietat Hardenberg Rechtsanwalte

e Lasse Lindblad (stellvertretender Vorsitzender), CEO bei mehreren Gesellschaften

Aufsichtsratsmandate und Mitgliedschaften in vergleichbaren Kontrollgremien nach § 285
Nr.10 HGB:

- Danske AMP A/S
- Capinordic Property Management A/S
- COLEXON Solar Invest A/S (vormals: Renewagy A/S)
- Steffen R@nn Fondsmaeglerselskab A/S
- DKA Consult A/S
- FMT A/S
- Capinordic Bank A/S
- Dansk O.T.C.Fondsmaeglerselskab A/S
- Capinordic Capital Fondsmaeglerselskab A/S
- Nordisk Fondservice AB
- Monetar Pensionsforvaltning AB
e Dr. Peter Dill, CEO Deutsche See GmbH

e Dr. Eric Veulliet, Mitglied bis zum 10. Oktober 2010, CEO alpS Zentrum fur Naturgefahren-
und Risikomanagement GmbH

e Max-Arnold Kottgen, Mitglied vom 13.September 2010 — 07. Februar 2011, Vorstand
Remondis AG & CO. KG

Die Satzung der Gesellschaft gewahrt den Mitgliedern des Aufsichtsrates eine Verglitung von
insgesamt TEUR 125 (Vj. TEUR 143). Die Mitglieder des Aufsichtsrates erhalten fir jedes
Geschaftsjahr eine Verglitung, die sich aus einem festen und einem variablen Teil
zusammensetzt. Der feste Anteil der jahrlichen Verglitung betragt TEUR 15, fiir den Vorsitzenden
TEUR 30 sowie flr dessen Stellvertreter TEUR 22,5 und ist nach Ablauf des Geschaftsjahres
zahlbar. Der variable Anteil der jahrlichen Vergiitung betragt TEUR 0,5 je EUR eine Million des im
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Konzernabschluss flir das laufende Geschaftsjahr ausgewiesenen positiven Ergebnisses vor
Zinsen und Steuern (EBIT).

1.5.6. Stimmrechtsmitteilungen
AKTIONARSSTRUKTUR

Die Aktionarsstruktur der COLEXON Energy AG zum 31. Dezmber 2010

Aktionar Anteil
Streubesitz 52%
DKA Consult 19%
Synerco A/S 12%
BramStal A/S 5%
Eigene Aktien 5%
TLP Holding 4%
Stena Metall 3%
Gesamt 100%

Die Stimmrechte teilen sich zum 31. Dezember 2010 im Wesentlichen wie folgt auf:

e DKA Consult, Danemark 19 %
e Synerco A/S, Danemark 12 %
e Bram Stal, Danemark 5%
e Colexon Solar Invest A/S, Danemark 5%
e TLP Holding ApS, Danemark 4 %
e Stena Metall, Danemark 3%

1.6. Entsprechenserklarung

Die gemaB § 161 AktG abzugebende Erklarung, inwieweit den Empfehlungen der
~Regierungskommission Deutscher Corporate Governance Kodex"

entsprochen wurde und wird, wurde durch Verdffentlichung auf der Internet-Homepage
abgegeben und den Aktiondren zuganglich gemacht.

1.7. Versicherung der Gesetzlichen Vertreter

+Wir  versichern nach bestem  Wissen, dass gemaB den anzuwendenden
Rechnungslegungsgrundsatzen der Jahresabschluss ein den tatsachlichen Verhdltnissen
entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt und im
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Lagebericht der Geschaftsverlauf einschlieBlich des Geschaftsergebnisses und die Lage der
Gesellschaft so dargestellt wird, dass ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild
vermittelt wird, sowie die wesentlichen Chancen und Risiken der voraussichtlichen Entwicklung
der Gesellschaft beschrieben sind."

Hamburg, 26. April 2011

Volker Hars Dr. Rolando Gennari
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Bestatigungsvermerk des Abschlussprifers

Wir haben den Jahresabschluss - bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung sowie
Anhang - unter Einbeziehung der Buchfiihrung und den Lagebericht der COLEXON Energy AG,
Hamburg flir das Geschaftsjahr vom 1. Januar bis 31. Dezember 2010 geprift. Die Buchflihrung
und die Aufstellung von Jahresabschluss und Lagebericht nach den deutschen handelsrechtlichen
Vorschriften und den erganzenden Bestimmungen der Satzung liegen in der Verantwortung des
Vorstands der Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns
durchgefiihrten Priifung eine Beurteilung (iber den Jahresabschluss unter Einbeziehung der
Buchflihrung und lber den Lagebericht abzugeben.

Wir haben unsere Jahresabschlusspriifung nach § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der
Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmaBiger Abschlusspriifung
vorgenommen. Danach ist die Priifung so zu planen und durchzufiihren, dass Unrichtigkeiten und
VerstoBe, die sich auf die Darstellung des durch den Jahresabschluss unter Beachtung der
Grundsatze ordnungsmaBiger Buchflihrung und durch den Lagebericht vermittelten Bildes der
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage wesentlich auswirken, mit hinreichender Sicherheit erkannt
werden. Bei der Festlegung der Prifungshandlungen werden die Kenntnisse Uber die
Geschaftstatigkeit und Uber das wirtschaftliche und rechtliche Umfeld der Gesellschaft sowie die
Erwartungen Uber mdgliche Fehler bericksichtigt. Im Rahmen der Prifung werden die
Wirksamkeit des rechnungslegungsbezogenen internen Kontrollsystems sowie Nachweise fir die
Angaben in Buchfiihrung, Jahresabschluss und Lagebericht Uberwiegend auf der Basis von
Stichproben  beurteilt. Die Prifung umfasst die Beurteilung der angewandten
Bilanzierungsgrundsatze und der wesentlichen Einschdatzungen des Vorstands sowie die
Wirdigung der Gesamtdarstellung des Jahresabschlusses und des Lageberichts. Wir sind der
Auffassung, dass unsere Priifung eine hinreichend sichere Grundlage flir unsere Beurteilung
bildet.

Unsere Priifung hat zu keinen Einwendungen gefiihrt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der
Jahresabschluss den gesetzlichen Vorschriften und vermittelt unter Beachtung der Grundsatze
ordnungsmaBiger Buchflihrung ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft. Der Lagebericht steht in Einklang mit dem
Jahresabschluss, vermittelt insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft und
stellt die Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend dar.

PflichtgemaB weisen wir darauf hin, dass der Bestand der Colexon Energy AG durch Risiken
bedroht ist, die in den Abschnitten 6 "Nachtragsbericht" und 9.3 "Bestandsgeféahrdende Risiken
und weitere Einzelrisiken" des Lageberichts dargestellt sind. Dort ist ausgefiihrt, dass der
Fortbestand der Colexon Energy AG von der erfolgreichen Umsetzung der in einem
Restrukturierungskonzept identifizierten MaBnahmen - insbesondere die Aufrechterhaltung
bestehender Kreditlinien durch die finanzierenden Banken und die zeitnahe VerdauBerung eines
Solarparks - abhangig ist.
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Hamburg, den 27. April 2011

PricewaterhouseCoopers
Aktiengesellschaft
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

Richard Miillner ppa. Tobias Hennenberger
Wirtschaftspriifer Wirtschaftspriifer
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